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Controlador de Empresas Copec se impuso en
el estudio realizado por CEEN UDD y PULSO.
El segundo y tercer lugar fue ocupado por los
grupos Solari y Paulmann, respectivamente,
relacionados con la industria del retail.

La medicion destaca importantes alzas de
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Un reportaje de
SERGIO SAEZ Y RUBEN VILLALOBOS

bio el grupo Angelini en el
Ranking de Grupos Econé-
micos (RGE)elaborado por el Cen-
trode Estudios en Economfiay Ne-
gocios de la Universidad del Desa-
rrollo (CEEN-UDD)y diario PULSO.

Esta version correspondiente al
tercer trimestre de 2012 fue encabe-
zada por el controlador de Empre-
sas Copec, al igual que en el primer
trimestre. Lo llamativo en esta
oportunidad es que el grupolidera-
do por Roberto Angelini subié cin-
co lugares respecto del trimestre
pasado (abril-junio), y siete posicio-
nes frente al trimestre julio-sep-
tiembre de 2011

Un peldaiio mds atrds aparece el
grupo Solari, que en el trimestre
anterior habia encabezado el ran-
king de grupos econémicos.

A pesar de caer un lugar respecto
del trimestre anterior, el conglo-
merado subid tres puestos respec-
to del mismo trimestre de 2011.

“Ambos grupos han mantenido
unasdélida posicidén en la categoria
de ingresos. Ademads, Solari ha ido
mejorando su posicion en patrimo-

U N brillante desempenio exhi-

GRUPO ANGELINI DOMINA EL RANKING DE RIQUEZA
DEL TERCER TRIMESTRE

nio, desde el segundo lugaren sep-
tiembre y diciembre de 2011, al pri-
mer lugar en marzo y junio de
20127, explica Cristian Echeverria,
director de CEEN-UDD.

El principal activo del grupo An-
gelini es Empresas Copec, en la
que participan a través de la matriz
Antarchile. A través de estas em-
presas desarrolla actividadesen el
negocio pesquero, combustible,
eléctrico y forestal. También estd
presente en el sector financiero
con Cruz del Sur.

Entanto, el principal activo del gru-
poSolari es FalabellaS.A.C.I, laempre-
sade mayor capitalizacion bursitilen
la bolsa de Santiago. Sin embargo,
sus inversiones no solo se concen-
tran en el retail, si no que abarcan
distintos rubros como la hipica(Club
Hipicoe Hipddromode Santiago) y ae-
rolineas (Latam Airlines).

En tercera posicion del RGE se
sitiia el grupo Paulmann, que vuel-
ve a estar entre los tres mejores del
ranking. En comparacion con el
afo anterior, el controlador de
Cencosud retrocede dos posicio-
nes ya que encabezo el ranking en
esa ocasion. En el caso del grupo
presidido por Horst Paulmann des-
taco el que a finales de junio, el re-

17,4x13,6

$1.326.582

tailer comenzo6 un proceso de au-
mento de capital, donde se espera
recaudar una cifra cercana a
US$1.700 millones .
¢{Quiénescrecieron? Al analizar la
evolucién anual (julio-septiembre
de 2011 frente a julio-septiembre de
2012) delos grupos econémicos en
este ranking de riqueza, las mayo-
resalzasson las del grupo Guilisas-
ti-Larrain, que avanzoé diez posi-
ciones, y el grupo Sigdo Koppers
(conglomerado proveedor de servi-
cios y productos de mineria e in-
dustria), que subié nueve lugares.
Este holding subié en todas las ca-
tegorias respectodel lugar que ocu-
paba el afo anterior. El grupo estd
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en un periodo favorable, pues du-
rante este trimestre inauguré una
planta (de piezas fundidas de des-
gaste) en Tailandia, y también ad-
quirid la representacion de los lu-
bricantes Chevron para Chile.

En la categoria de patrimonio bur-
satil, donde se valorala capitaliza-
cioén bursatil de cadauna de las so-
ciedades anénimas abiertas en las
cuales el grupo mantiene participa-
cion, no hubo cambios en los ocho
primeros puestos. Dentrode éstos,
destacala caida del grupo Said, que
retrocedid cinco puestos y el alza
del grupo Forus, que fue el que mas
subid en relacion a septiembre del
afno pasado(ocho posiciones). Las
tres primeras ubicaciones las ocu-
paron los grupos Solari, Luksic y
Paulmann.

Enel ftem creacion de valor, don-
de se evalua la variacion del valor
del patrimonio bursétil que mantie-
ne cada grupo, es liderada por el
grupo Forus que doblé su patrimo-
nio bursatil y también destaco por
su alza en la categoria de patrimo-

nio en el trimestre.

En el segundo y tercer lugar se
ubican Sigdo Koppersy Tattersall,
respectivamente. Angelini esel me-
jorubicado delos grupos empresa-
riales, tradicionalmente mejor po-
sicionadosen el ranking general, y
ocupd el cuarto puesto.

Alcomparar conel trimestre an-
terior, las alzas mds importantes
fueron las de los grupos Guilisas-
ti-Larrain y Socovesa, que subieron
veinte puestos. Le siguen Angeli-
ni y Cueto, que escalaron dieci-
nueve y dieciocho posiciones, res-
pectivamente.

Eningresosconsolidados, Ange-
lini, Paulmann y Solari nuevamen-
te dominan el podio. En cuanto a
activos consolidados, el panorama
es el mismo, pero destaca el alza
exhibida por los grupos Cueto,
Salfacorp y Saieh, quienes fueron
los que més subieron. Al compa-
rar con el trimestre julio-sep-
tiembre del afio pasado, lo hicieron
en cinco, cuatro y tres puestos,
respectivamente. @

Lo que mide el ranking

Patrimonio: Se considera
el valor de la capitalizacidn,
multiplicado por la participa-
cion directa del grupoenla
propiedad. Para determinar la
posicion relativa de cada gru-
po, solo se consideran SA
abiertas.

Creacidn de Valor: Indica
el porcentaje en que ha au-
mentado el valor del patrimo-
nio de los distintos grupos em-
presariales, y define la posi-
cion relativa de cada grupo
segun la tasa de crecimiento.

Ingresos: Representa los
ingresos de las empresas acu-
mulados entre julio y septiem-
bre de 2012. En este ranking se
considera el 100% de los ingre-

sos de las empresas en que el
grupo econémico respectivo
controla mads del 50% de las ac-
ciones. Si el grupo es accionis-
ta minoritario se considera los
ingresos tomando en cuenta el
porcentaje en la propiedad de
la empresa (ingresos multipli-
cado por el porcentaje de pro-
piedad). Ademads de las Socie-
dades Anénimas abiertas, esta
categoria incluye a las socieda-
des informantes a la SVS que
no cotizan en bolsa.

Activos Consolidados: Se
considera la valoracién de los
activos de las empresas de los
grupos en el tercer trimestre.
Tiene la misma metodologia
que la categoria de ingresos.

11,6x21,9

$1.413.153
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ACTIVOS CREACIONDE VALOR INGRESOS PORVENTA PATRIMONIO BURSATIL

Garo Actves Canveno Posoon Garo CReAcONDEVALOR  Cavso Poscon Garo IWGRESOS PORVENTA G0 Posicon Garo PatRMONG BURSATL  Caneo Posioon
Economco MM USS) 0912/0a11 09.12/0612  Econcmsco (MM USS)  0012/0911 0912/0612  Economco MM USS)  00.12/09.11 09.12/06.2
1LUKSIC 54.364 +0 +0 1FORUS 104% +6 +4 1ANGELINI 23909 +0 +0  1SOLARI 1617339 + +0
2SAIEH 37.951 +3 +0 2 SIGDO KOPPERS 103% +13 +6 2 PAULMANN 13.961 +0 40 2LUKSIC 1520962 - +0
3 YARUR 37683 +0 +0 3 TATTERSALL 61% +6 -1 3SOLARI 8332 + +0 3 PAULMANN 992891 +1 +0
4 MATTE 37215 -2 +0 4 ANGELINI 41% +29 +19 4CUETO 6364 + + 4 MATTE 832186 - +0
5 ANGELINI 33748 -1 +0 5 GUILISASTI - LARRAIN  37% +25 +20 SMATTE 6328 2 + 5 YARUR 429462 +0 +0
6 SAID 22943 +0 +0 6 BEZANILLA 36% -4 1 6CGE 4082 +1 +1 6 ANGELINI 419506 +0 +0
7 CUETO 20608 45 +0 7 LECAROS MENENDEZ 33% +25 -4 7 SAIEH 3854 +14 + 7 CUETO 315433 +0 +0
8 SOLARI 18.146 -1 +0 8 SOCOVESA 28% +7 +20 8FERNANDEZ LEON 3653 +0 +5  8SIGDO KOPPERS 1986,50 +8 +0
9 PAULMANN 16404 -1 +0 9 YARUR 26% +2 +12 9HURTADO VICUNA 2932 +1 +2  9SAEH 146035 +0 +
10 HURTADO VICURA 14543 +0 + 10 EMBONOR 24% 5 -8 10 NAVARRO 2679 +1 +0  10CGE 132006 +0 +
11 SECURITY 1074 -2 - 11 BOFILL 23% +18 +0 11 LUKSIC 2609 5 -7 11 NAVARRO 123614 +4 1
12CGE 8536 -1 +0 12 SOLARI 20% +6 12 PENTA 2098 +0 +0 12 CALDERON 121070 + 1
13FERNANDEZ LEON 6252 + + 13 PENTA 18% +0 -6 13 SIGDO KOPPERS 2043 + 2 13 SAID 118568 5 e
14 PENTA 6,089 +2 A 14 CUETO 7% -8 +18 14 CALDERON 1679 + +0 14 FERNANDEZLEON 112241 +0 +
15 NAVARRO 5671 +0 - 15 NAVARRO 13% +2 +0 15 YARUR 1587 +3 +0  15PENTA 109888 2 +1
16 PONCE LEROU 5537 -3 - 16 PAULMANN 12% -3 +8 16 SALFACORP 1554 +3 + 16 CAP 108231 5 2
17 CAP 4337 +0 4 17 CALDERON 7% +7 +13 17 PONCE LEROU 1403 = + 17 PONCE LEROU 84471 5 +0
18 CALDERON 3597 +0 +0 18 SECURITY 3% +1 +4 18 CAP 1337 -5 2 18 FORUS R73 +8 +2
19 SIGDO KOPPERS 3592 + -2 19 CGE 2% +7 + 19 SAID 1329 -10 -0 19 SECURITY 686,92 - -1
20 SALFACORP 2020 +4 +0 20 FERNANDEZLEON 1% +0 7 20 URENDA 119 +0 - 20 BEZANILLA 62384 +0 -
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RANKING GENERAL
Garo RaneanG GaneraL Cavaso Posoon R Genera
ECONOMCD Ser12/Ser. 1 Sert2fdmi2
ANGELINI 1 +7 +5
SOLARI 2 +3 -1
PAULMANN 3 -2 +4
YARUR 4 +3 +4
CUETO 4 +2 +8
LUKSIC 6 -4 -4
MATTE 7 -4 -4
SIGDO KOPPERS 7 +9 +1
SAIEH 9 +0 -5
CGE 10 +0 +1
NAVARRO 1 +1 +1
PENTA 12 +0 2
FERNANDEZ LEON 13 2 +
CALDERON 14 +6 +4
HURTADO VICUNA 15 +2 +4
SAID 16 -12 -1
SECURITY 17 +2 +0
GUILISASTI - LARRAIN 18 +10 +9
CAP 19 -5 -4
FORUS 19 +5 +5
BEZANILLA 21 +0 +4
BOFILL 22 +5 +
PONCE LEROU 22 -7 -1
EMBONOR 24 -2 -3
SOCOVESA 25 +6 +6
BRIONES 26 +3 -7
TATTERSALL 27 +3 +1
CLARO 28 -3 -13
SALFACORP 29 -6 +1
LECAROS MENENDEZ 30 +3 -1
URENDA 31 +0 -5
MULTIEXPORT FOODS 32 -6 +0
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