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07/11/2012 LA TERCERA - STGO-CHILE 30 3 BC AFIRMA QUE MENOR INFLACION RESPONDE A 17,6x16,9 $3.136.815
FACTORES EXTERNOS Y NO A LA DEMANDA INTERNA

BC afirma que menor inflacion
responde a factores externos
y no a la demanda interna

» Rodrigo Vergara, Felipe Larrain » Hacienda advierte que EEUU
y Mario Marcel participaron en puede caer en recesion si elimina
seminario Sofofa-UDD. estimulos fiscales de dltimos afios.
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07/11/2012 LA TERCERA - STGO-CHILE 30 4 BC AFIRMA QUE MENOR INFLACION RESPONDE A 9,3x16,9 $1.662.748
FACTORES EXTERNOS Y NO A LA DEMANDA INTERNA

1U: ANDKED PEKEL

»» Rodrigo Vergara, presidente del instituto emisor,
> entreg6 su vision econdmica 2013. FOTO: ANDRES PEREZ

»» Mario Marcel, alert6 del crecimiento sustentado en
demanda interna. Foro: ANDRES PEREZ
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C. Alonso/N. Vivanco

La inflacién acumula en el
afiounalzade1,4% ylas pro-
yecciones del mercado
apuntan a que estard en 2%
en 2012. Pese a este auspicio-
so escenario, el presidente
del Banco Central (BC), Ro-
drigo Vergara, puso una
cuota decautela paraelme-
diano plazo. Esto se debe,
principalmente, a que los

bajos niveles responden a
efectos externos y no a la
demanda interna, que con-
tintia con crecimientos cer-
canos a su plena capacidad.

“Aunque en el corto plazo
no se perciben riesgos para
lainflacion, persiste la dife-
rencia entre la inflacién de
bienesy la deservicios. Esta
altima, m4és ligada al estado
de las holguras de capaci-
dad”, dijo el titular del ente

rector, al exponer en el se-
minario Visiones Econémi-
cas 2012-2013, organizado
por Sofofa y la Universidad
del Desarrollo. Ademsds, par-
ticiparon el ministro de Ha-
cienda, Felipe Larrain, y el
subdirector de Gobernabili-
dad y Desarrollo Territorial
de la Ocde, Mario Marcel.
Vergara agregé que “ello
pone de manifiesto el riesgo
de mediano plazo para esta
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14,5x18,1 $2.781.149

FACTORES EXTERNOS Y NO A LA DEMANDA INTERNA

variable, por cuantola man-
tenciénde un dinamismode
la actividad y la demanda
puede seguir intensificando
elusodela capacidad insta-
laday generar presionesin-
flacionarias”.

En materia de crecimiento,
Vergara afirmo que tras el
Imacec de septiembre de
4,6%, el PIB para el afio se
ubicard en la parte alta del
rango, de 4,75% a 5,25%.
Ademds, alert6 por el déficit
fiscal que para 2013 se pro-
yecta (-4,4%) y dijo que la
moderacidn del gasto es ta-
reade los sectores publicoy
privado.

El presidente del BC tam-
bién entreg6 algunos puntos
paramejorar la competitivi-
dad, como avanzar “en una
matriz energética equilibra-
da que reduzca los costos”.

Riesgos 2013
El titular del Central indicé
que uno de los principales
riesgos para el crecimiento
mundial estd radicado en
que si en EEUU se posterga
el fiscal cliff o “precipicio
fiscal”. “La serie de subsi-
dios y rebajas tributarias
temporalesen esa economia
estdn llegando a su fin, y la
falta de un acuerdo para evi-
tar eldenominado fiscal cliff
puede gatillar un ajuste fis-
cal de magnitud importan-
te”, indic6 Vergara.

El ministro Felipe Larrain
afiadié que enla cumbre del

G20, el principal riesgo que
se analizé parael 2013 sere-
laciona con la posibilidad de
que se llegue al ajuste fiscal
en EEUU.

“Si no existe un acuerdo
entre republicanos y demo-
cratas, en enero habrd un
ajuste de cinco puntos del
PIB, lo que podria llevar a
que EEUU tenga una rece-
sién en 2013”, afirmé La-
rrain. Afiadié que “las pro-
yecciones estdn hechas
pensando en que habrd
acuerdos, pero eso no estd
garantizado”. El Consensus
Forecast proyecta un PIBde
2% en EEUU para 2013 y de
0,4% para la zona euro.

Al subdirector de Goberna-
bilidad y Desarrollo Terri-
torial de la Ocde, Mario Mar-
cel, también le preocupa que
deno mediar un acuerdo, el
gobierno de EEUU debera
hacer recortes por US$ 600
mil millones, aproximada-
mente, siendo este tema la
principal amenaza para el
crecimiento del mundo. “Te-
nemos un escenario de mu-
chaincertidumbre externa,
donde no se ven todavia se-
fiales claras de reactiva-
cién”, apunté. Marcel aler-
t6 sobre la sostenibilidad del
crecimiento de Chile basado
en la demanda interna.

“Se debe pensar en qué ha-
cer parasostener el ritmo de
crecimiento de la economia
chilena mds alld de la de-
manda interna”, afirmoé.@
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VISIONES

“El dinamismo de la
demanda puede
generar presiones
inflacionarias”.

Rodrigo Vergara
Presidente del BC.

30

“Si no existe acuerdo
en Estados Unidos,
habra un ajuste de
cinco puntos del PIB”.

Felipe Larrain
Ministro de Hacienda.

“Se debe pensar qué
hacer para sostener el
ritmo de crecimiento

mas alla de la demanda”.

Mario Marcel
Subdir. Gobernabilidad Ocde.

ANTECEDENTES TPM

Mantener TPMen 5%

Enlareunién de politicamo-

netaria de octubre, el Consejo

delBanco Central decidié en
forma unanime mantenerla

tasaen 5%, seguninformala
minuta delBC.Esto, debido a

quelaevolucién del escenario
tanto externo comointernono

configurabaun cambiorele-

vanterespecto aseptiembre.
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