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Aplicacion para dispositivos moviles con:

« Las principales estadisticas macroeconomicas de Chile (por
ejemplo, PIB, IMACEC, UF y délar).

« Cifras permanentemente actualizadas.

« Se pueden consultar los datos y respectivos graficos de la
serie.

Informacidén econémica

en fines e
H
Exportaciones
en dispositivos méviles
. ~ N Usted puede enviar bos
Whiits L Base de Dutos Estadiaions completa & datos PEr COMRD dlectinio E

weanw boniralo




Escenario internacional y sus implicancias para Chile.
Evolucion de la inflacion en Chile.

El rol de la politica monetaria.
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() Proyecciones de crecimiento
= (variacion anual, porcentaje)

2014 Crecimiento del PIB
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6 Fuente: Consensus Forecasts, FMI.
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%0} Actividad en Estados Unidos

Expectativas Mercado laboral
(indice de difusion) (miles de personas; porcentaje)
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7 | Fuente: Bloomberg.




7 Actividad en Zona Euro

Producto interno bruto PMI manufacturero
(indice 1t07=100) (indice de difusion, pivote = 50)
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Actividad en China

Crecimiento del PIB Sector industrial
(variacion anual, porcentaje) (indice de difusidén; variacion anual)
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Variaciones de precios de materias primas
durante 2014 (porcentaje)

Oro
Celulosa
Cobre

Gas natural
Trigo
Gasolina
Petroleo WTI
Arroz
Petréleo Brent
Maiz

Soya

Hierro (3)

Fuentes: Bloomberg y FAO.
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Precio del petroleo
(dolares el barril)
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Proyecciones de inflacion
(variacion anual, porcentaje)
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12 Fuente: Consensus Forecasts.
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Mercados financieros

Expectativas para la tasa Fed fund

(porcentaje)
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Tasas largas en EE.UU.
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“7% Tasa de interés de los bonos de gobierno a

10 anos plazo (porcentaje)
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Mercados financieros

Volatilidad Indicadores bursatiles
(indice, promedio 13-14=100) (indice, promedio 13-14=100)
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Es posible que estos episodios de mayor volatilidad se repitan
durante el afio, ya que la incertidumbre ha aumentado.

« Mayor incertidumbre “real” asociada a:

1.

Peor desempenio de Europa.

2. Dudas de la recuperacion de China.

3. Efectos de cambios en el escenario macro sobre paises emergentes.

4. Riesgos geopoliticos.

« Incertidumbre en los mercados financieros por:

1.
2.

Aumento de tasas en EE.UU.

En un contexto de mayor exposicion a activos riesgosos y de mayor

duracion.

Efectos de la divergencia en la politica monetaria de paises
desarrollados.



%2> Evolucion de la bolsa y la inversion

/ (indice 2007 = 100)

140

120

100

80

60

Estados Unidos

0708091011 1213

Fuente: Bloomberg.

Reino Unido
140

120

100

80

60
070910111213

—Inversion —Bolsa

140

120

100

80

60

Alemania

070910111213



2 Proyecciones de crecimiento

&= (variacion anual, porcentaje)
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Mercados financieros

Tasas de interés de bonos de gobierno a
10 ahos plazo
(variacion desde 01/01/14, puntos base)

Tipo de Cambio Nominal
(variacion desde 01/01/14, porcentaje)

Indonesia Rusia
India Sudafrica
Malasia Colombia
México Peri
Per( India
Turquia Malasia
Sudafrica Indonesia
Brasil México
Colombia Chile
Rep. Checa Turquia
Polonia Rep. Checa
Chile Hungria
Hungria Brasil
Rusia Polonia

19 | Fuente: Bloomberg.
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Tipo de cambio real y cuenta corriente

Turquia
Brasil

India
Sudafrica
Indonesia
Australia
Rep. Corea
Malasia
Reino Unido
EE.UU.
Canada
México
Japén
Peru
Colombia
Nueva Zelanda
China

Rep. Checa
Polonia
Zona Euro
Rusia
Hungria
Chile

-8

Variacion TCR
(variacion desde enero 2014, porcentaje)

Ajuste en cuenta corriente

(variacion entre 2012 y 2014, porcentaje)

India
Polonia
Rep. Corea
Hungria
Chile

Rep. Checa
Australia
Zona Euro
EE.UU.
Turquia
Japén
Nueva Zelanda
Indonesia
Sudafrica
México
Colombia
China
Rusia
Brasil
Malasia
Perd
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-1 0 1 2 3

Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg y Fondo Monetario Internacional.



Inversion en Chile

Importaciones de bienes de capital Inversién: CBC construccion y obras
(serie desestacionalizada nominal) (millones de USS$)
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E Fuentes: Banco Central de Chile y Corporacion de Desarrollo Tecnolégico de Bienes de Capital.




Expectativas en Chile

Percepcion de los empresarios: IMCE
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Fuentes: Adimark, UAl-lcare y Banco Central de Chile.

Percepcion de los consumidores IPEC
(serie original y desestacionalizada)
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Evolucion de la inflacion en Chile




Inflacion anual
(variacidn anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Traspaso de |la depreciacion a la inflacion
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Fuente: Recuadro publicado en IPoM Marzo 2014, Banco Central de Chile



y Varios factores anticipan menor inflacién
> @l ano 2015

1. Perspectivas de crecimiento para este ano y 2015 (EEE y CF) estan bajo
nuestra estimacion de crecimiento potencial (IPoM septiembre 2014: 4-
4.5%) por lo que la economia esta acumulando holguras de capacidad.

2. La inflacidon externa se espera siga siendo baja, incluyendo el precio de la
mayoria de los productos basicos.

3. Expectativas de inflacion de mediano plazo se ubican en 3%.

T




Expectativas de inflacion
(variacion anual, porcentaje)
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Rol de la Politica Monetaria




Condiciones financieras en Chile

Tasas de interés de largo plazo
(porcentaje)
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29 | Fuente: Banco Central de Chile.
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Condiciones financieras en Chile

Tasas de colocacion de consumo

Tasas de colocacion comerciales

(porcentaje) (porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



;Por qué detener el ciclo de recortes de
tasas?

« En nuestro escenario base las holguras comienzan a cerrarse hacia
fines de 2015, dado los rezagos y la naturaleza de los shocks, el
impulso monetario actual es suficiente.

« La inflacion cerca de 5% puede generar efectos de segunda vuelta

dificiles de prever, ya que es una variable con mucha persistencia.

D




Conclusiones

Es probable que volvamos a observar eventos de mayor volatilidad
como los de los ultimos dias.

El impulso externo durante 2015 sera algo menor al anticipado hace
algunos meses, pero de todas formas mayor al de 2014.

La inflacion alta, mayor a la esperada, es una mala noticia.

Nuestro diagnodstico sigue siendo que esto es un fenomeno transitorio.
La politica monetaria ha contribuido a suavizar el ciclo, pero no puede

eliminarlo ni cambiar las tendencias.
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