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GOBIERNO DE CHILE

Economia Mundial: Crecimiento

Crecimiento del PIB
(variacidon anual, porcentaje)
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE \ IHI

Economia Mundial: Condiciones Financieras

Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Flujos de Cartera de No-residentes a
EE.UU. Economias Emergentes
(variacion anual, porcentaje) (miles de millones de USS)
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Fuente: Bloomberg y IIF. 5
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Economia Mundial: China

Crecimiento de China
(variacion real anual, porcentaje)
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Economia Mundial: Precios de Materias Primas

Precio del Cobre y Petrdleo
(USS/libra, USS/barril)
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Nota: (1) Deflactado por IPP de bienes de EE.UU.
Fuente: Banco Central de Chile.

Precio Real del Cobre (1)
(USS/libra de agosto 2015)
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Sudameérica: Desaceleracion

Crecimiento de Chile y Sudamérica
(variacion real anual, porcentaje)
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Nota: Proyeccidn 2015 corresponde a WEO de octubre.
Fuente: Banco Central de Chile, FMI.




MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Sudameérica: Desaceleracion Generalizada

Crecimiento del PIB
(variacion real anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica de Peru, y Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica de Colombia.




MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Sudamerica: Desaceleracion Generalizada

Crecimiento del PIB
(variacion real anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica de Peru, y Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica de Colombia.
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Ameérica Latina: Crecimiento 2015

Cambio en proyeccion de crecimiento
Expectativas de Crecimiento del PIB para 2015 2015 (oct. 2014 v/s oct. 2015)
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Fuente: Consensus Forecasts. 11
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Sudameérica: Ajuste en Cuenta Corriente

Cuenta Corriente
(porcentaje del PIB)
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Fuente: Bancos centrales de cada pais. 12
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Economia Chilena: Crecimiento Reciente

Crecimiento del PIB
(variacion real anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile. 13
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Economia Chilena: Mercado Laboral

Tasa de Desempleo Creacion de Empleo
(porcentaje) (variacion anual e incidencias, porcentaje)
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Economia Chilena: Tipo de Cambio e Inflacidon

Inflacidon y Tipo de Cambio Expectativas de Inflacion
(variacion anual, pesos por délar) (variacidon anual, porcentaje)
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Fuente: INE, Banco Central de Chile, Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE). 15




MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Tasas de Interés de Largo Plazo
(porcentaje)
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Economia Chilena: Tasas de Interés

Tasas de Interés Colocaciones
(porcentaje)
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE IHI

Economia Chilena: Perspectivas de Crecimiento

Proyecciones de Crecimiento para Chile
(variacion real anual, porcentaje)
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Fuente: EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile de octubre 2015, Consensus Forecasts de
octubre 2015, FMI: WEO de octubre 2015 e IPoM de septiembre del Banco Central de Chile. 17
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Economia Chilena: Proyectos de Inversion

Proyectos Presentados al SEIA Proyectos Aprobados por el SEIA
(Mill. USS, acum. a octubre de cada afio) (Mill. USS, acum. a octubre de cada afio)
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Fuente: Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental (SEIA). 18



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Agenda

Reacomodo al Nuevo Escenario Externo

19



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Precio de Referencia y Efectivo del Cobre

Precio del Cobre
(cUSS/libra)
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Fuente: Banco Central de Chile y Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre.
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE 3 TH] '

Balance Fiscal y Cuenta Corriente

Balance fiscal y precio del cobre Cuenta corriente y precio del cobre
(porcentaje del PIB, USS por libra) (porcentaje del PIB, USS por libra)
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Nota: (e) estimado. En 2015, el precio real del cobre corresponde al promedio al mes de septiembre deflactado por el IPP
de bienes de EE.UU.
Fuente: Banco Central de Chile y Dipres. 21




MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE 3. ]HI

Ciclo de Inversion

Formacion Bruta de Capital Fijo
(variacion real anual)
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Fuente: Banco Central de Chile. 22



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE IHT

Boom y Expansion de No Transables

Composicion del PIB por Sectores
(porcentaje)

2003 2014
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Nota: Sector Transable: Agricultura, Pesca, Mineria e Industria; Sector No Transable: EGA, Servicios y Administraciéon
Publica.
Fuente: Banco Central de Chile. 73



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Reacomodo ante Nuevo Escenario Externo

Tipo de Cambio Real
(Pesos de septiembre 2015)
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24



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Reacomodo ante Nuevo Escenario Externo

Tipo de Cambio Real y Exportaciones Netas
(indice 1986=100; porcentaje)
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Nota: Exportaciones netas corresponden al promedio bianual de la incidencia anual en el crecimiento del PIB.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Reasignacion Regional

Empleo por Zona Geografica
(variacion anual, porcentaje)
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Nota: Zona Norte: Antofagasta y Atacama; Zona Sur: Maule al sur.
Fuente: INE.

Crecimiento Nominal Ingresos (NESI)
(variacion dic 2014- dic 2013, porcentaje)
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Politica Fiscal 2015

Evolucion del Balance Fiscal Balance Fiscal 2015
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Fuente: Dipres. 28
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Parametros Estructurales

PIB Tendencial
(Porcentaje)

5.5% ~

5.0% -

4.5% -

4.0% -

3.5% -

3.0% -

2.5% -

4.3%

3.6%

2.0% . .
2010 2011 2012
—Consulta 2012
- Consulta 2014

2013

2014 2015
= Consulta 2013

= Consulta 2015

2016

Precio de Referencia del Cobre
(Centavos de ddlar/libra)

350 -
302 306 304 307 ,4g
300 -
250 -
200 -

150 -

100 -

50 -

0 T T T T T T T T T T T T T 1
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Fuente: Comités Consultivos del PIB Tendencial y del Precio de Referencia del Cobre. 29
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Balance Estructural 2015

Balance Estructural 2015
(porcentaje del PIB)

Proyeccion Ley de
Presupuestos 2015 Proyeccion actual con
(octubre 2015) nuevos parametros
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Estrategia Fiscal

Déficit estructural de

1,6% del PIB este aino

Necesidad de
consolidacion fiscal

Compromiso: reducir
déficit estructural en

torno a %% de PIB
por ano
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Coordinacion Macro
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Impulso Fiscal

Medidas de Impulso Fiscal
(porcentaje del PIB)
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Nota: (e) estimado; (p) proyectado.
Fuente: Ministerio de Hacienda 33
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Situacion Fiscal

Deuda Neta aifio 2014

Deuda Neta Gobierno Central .
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(porcentaje del PIB)
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Nota: (e) estimado.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Dipres. 34




MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Evolucion del Balance Fiscal

Balance Fiscal Efectivo, Estructural y Ciclico
(porcentaje del PIB)
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Nota: (1) Balance Estructural estimado sin ajuste por Molibdeno y con PIB Tendencial de ultimo Comité Consultivo.

Fuente: Dipres.
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Inversion Publica
(porcentaje del PIB)
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MINISTERIO DE HACIENDA .

Evolucidon del Gasto y la Inversion Publica

Gasto Publico
(Crecimiento, %)
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Reforma Tributaria y Crecimiento del Gasto

Recaudacion Reforma Tributaria Gasto Publico
(Porcentaje del PIB) (Variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda 37
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Palabras Finales

* Ciclo de elevados precios de las materias
primas parece haber concluido

 La economia pasa por una fase de ajuste y
reacomodo

* El sector privado debe buscar las
oportunidades que se abren

 Estarea del gobierno facilitar este proceso

39
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