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Escenario Externo Menos Favorable

China: Exportaciones e Importaciones
(Crecimiento anual, porcentaje)
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EE.UU.: Produccion Industrial
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Proyecciones de Crecimiento para 2016

PIB Mundial
(%, crecimiento anual)
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Precios de Commodities y Premios Soberanos

Precios de Commodities Spread soberanos EMBI
(GSCI, Indice 2005=100) (Puntos base)
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Ingresos, Ingresos Estructurales y Gasto Publico
(Crecimiento anual real, %)
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Ingresos, Ingresos Estructurales y Gasto Publico
(Crecimiento anual real, %)
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Volatilidad del Gasto Fiscal
(Desv. estandar del crec. real del gasto, 2000-2015)
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Nota: Paises con similar rating crediticio.
Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Gasto Publico
(Crecimiento anual real, %)
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Gasto Publico
(Crecimiento anual real, %)
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Deuda del Gobierno Central

(Porcentaje del PIB)
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Paises con Riesgo Crediticio Similar a Chile
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Nota: Paises con riesgo crediticio entre A- y AA (calificacién promedio).
Fuente: S&P, Moody’s, Fitch. FMI, World Economic Outlook (WEQ), Octubre 2015.
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Spread Soberano vs Rating Crediticio
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Balance del Gobierno Central
(Porcentaje del PIB)
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Actualizacion de Precio Cobre Largo Plazo

Precio del Cobre (BML) Actualizacion Precio de Largo Plazo
(Centavos de délar por libra) (Centavos de délar por libra)
500 ~ 350 -
330 -
400 A 310 ~
290 - 298
270 -
300 — 257
230 -
200 - 210 4
190 ~
100 - 170 H
150 T T T T T T 1
5 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2000 2004 2008 2012 2016 Proyeccion Ley Presupuesto Precio L/P Ley Presupuesto
e Proyeccion Actual == == = Precio L/P Actual

Fuente: Cochilco, Dipres 1



MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Cambios en el Precio Cobre de Largo Plazo
(Centavos de dolar por libra)
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Nuevo Escenario de Balance Estructural
(Porcentaje del PIB)
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Ajuste del Gasto Fiscal

* Reduccién de aproximadamente $380.000 millones
respecto de lo contemplado en Ley de Presupuestos
(en torno a USS 540 millones)

* Esto representa:

* 1,0% del Gasto Presupuestario

* %% del PIB de 2015
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Balance del Gobierno Central con Ajuste
(Porcentaje del PIB)
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