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El ICE de febrero fue positivo por segundo mes consecutivo, marcando una
tendencia que no se veia desde mediados de 2013.
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Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial - Nacional
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Tras haberse ubicado en un nivel de leve optimismo el mes
previo, la confianza empresarial bajé 3,5 puntos en febrero,
retornando a terreno neutral. Considerando un horizonte mds
largo, el valor del indice fue 5,6 puntos por sobre el de un ano
atrds, alcanzando el mayor valor desde mayo del 2013.

Sectorialmente, destacd el retroceso de la Agricultura, la
Construcciéon y, en menor medida, el sector Financiero. En
tanto, en la Mineria y en el Comercio mejord la confianza. En
el sector Agricola el ICE retrocedié desde un nivel "muy
optimista™ a uno “neutral’, en un contexto de rdpida
apreciacion del peso. En la Construccién, la confianza cayd
dos niveles, desde “optimista™ a “levemente opfimista™y, en el
sector Financiero, bajé un nivel, desde "moderadamente
optimista™ a “levemente optimista™ En contraste, el sector
Minero, que se habia ubicado en terreno pesimista desde julio
del ano pasado, en febrero reportd una confianza “neutral”.
Por su parte, el Comercio retornd a un nivel “levemente
opfimista™ desde uno “neutral”, mientras que, en la Industria, la
confianza se mantuvo "neutral” (cuadro 1).

En un horizonte mds largo, el promedio moévil frimestral del ICE
subid, y aunque permanecié en nivel "neutral” (grdfico 1),
marcd dos meses consecutivos de valores positivos.

Tres de las seis percepciones mds importantes del ICE
retrocedieron en el mes. Destacd el deterioro de las
expectativas de precio de los insumos, asi como la
moderacién del optimismo respecto de la situacidon del
negocio. La demanda nacional continud percibiéndose con
mucho pesimismo, empeorando el margen en el mes. Por ofro
lado, las proyecciones de niveles de inventarios se tornaron
menos pesimistas, y mejord la relativa al nimero de
frabajadores. Finalmente, la percepcién sobre la situaciéon de
la economia se mantuvo con elevado optimismo (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El

cierre estadistico de este informe fue el 26 de febrero de 2018.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

Ene.18 Feb.18 var. m/m
Demanda Nacional -54 -60 -6
Inventarios -44 -16 28
Proy. Sit. Negocio 37 16 -21
Proy. Sit. Economia 45 45 0
Proy. Precio Insumos 7 -33 -40
Trabajadores 0 6 6

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
(Indice centrado en cero y pesos por ddlar)
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Grafico 3
ICE Mineria y precio del cobre

(Indice centrado en cero, centavos de délar por libra)
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La confianza empresarial refrocedid en fres de los seis sectores.

El sector Agricola, que el mes pasado habia registrado un
aumento histérico de su confianza, retrocedié en febrero 35
puntos, pasando desde un nivel "muy optimista™ a uno
“neutral”. Ello, en un confexto en que el tipo de cambio
disminuyd algo mdas de 6% en lo que va del ano (grdfico 2).
Destacd en el sector una percepcion mds pesimista respecto
de la evolucion futura del precio de los insumos, y un optimismo
mds moderado respecto de la situacién del negocio. La
percepcion de la situacion econdmica del pais, aunque bajo
en el mes, registré un nivel alto de optimismo.

En la Construccion se deterioré la percepcién sobre la
demanda nacional y disminuyd el optimismo sobre la situacion
propia del negocio y de la economia. Asi, el ICE del sector bajé
desde “opfimista”™ a “levemente optimista®. En el sector
Financiero la confianza cayd un nivel, desde
"moderadamente  opfimista®™ a “levemente opfimista’,
reflejando unretroceso del avance que habia mostrado el mes
pasado en su percepcion sobre la situacion del negocio.

En contraste, el ICE del sector Minero, que se habia ubicado
en ferreno pesimista desde julio del ano pasado, en febrero
subid seis puntos, avanzando su confianza desde un nivel
“levemente pesimista” a uno "neutral” (grdfico 3). En ello influyd
la mejor percepcion respecto de la situaciéon del negocio y del
numero de trabajadores, mientras que registré algo mds de
pesimismo respecto de los niveles de inventarios. El Comercio,
por su parte recuperd su nivel de confianza de diciembre
("levemente optimista™), tras situarse en nivel "neutral” el primer
mes del afo, destacando una percepcion mds positiva de la
situacion del negocio. Finalmente, en la Industria, aunque el
ICE subid casi cinco puntos, la confianza se mantuvo en nivel
“neutral”. En el sector, la mejor percepcién de los niveles de
inventarios fue contrarrestada por un deterioro en aquella
relativa a los precios de 1os insumos.

Indicadores econdmicos y sectoriales recientes muestran
sefales de recuperacion.

La produccion industrial de enero registré una variacion anual
de 5,3% (0,3% en diciembre), destacando el incremento de
5,9% anual de la produccion minera (4,2% el mes previo), y de
5,7% anual de la manufacturera (-3,4% en diciembre). En fanto,
la produccién de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd
1.4% anual en enero (-0,7% el mes previo). En el mercado
laboral, el desempleo del trimestre mévil noviembre-enero




Grafico 4 registré un 6,5% (6,4% en el tfrimestre moévil previo). Destacd un

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses aumento de 2,9% anual del empleo asalariado. Por su parte, la

(clicelee T iadelitehel] inflacién de enero tuvo una variacién mensual de 0,5% (2.2%
en doce meses), destacando alzas en alimentos y bebidas no

30 \ 30 alcohdlicas, vivienda vy servicios bdsicos. El Consejo del Banco
Central de Chile, en su Ultima reunidén mantuvo la Tasa de
Politica Monetaria en 2,5%.
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Fuente: CEEN UDD. consignaron variaciones negativas en el mes (cuadro 2). Las

expectativas respecto del precio de los insumos cayeron 40
puntos, reflejando mayor pesimismo en los sectores Agricola,
Comercio e Industria. A su vez, en febrero se registré una
moderacion del elevado optimismo que se habia reportado

en enero respecto de la situacion del negocio (grdfico 4). Ello
R— 50 fue mds marcado en las empresas grandes de los sectores
30 30 Agricola, Construccion y Financiero. La percepcién sobre la
demanda nacional continud bastante pesimista, e incluso se
deteriord algo mds en febrero. Esto se dio principalmente en el
-10 -10 sector de la Construccion. En contraste, los niveles de

inventarios fueron percibidos con menor pesimismo,

Grafico 5

Percepcion de la situacion economica, proximos tres meses
(Indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.
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