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A
“EL BC ha decidido esperar
para subir la TPM, sin

embargo, deja claro que la
va a subir en el corto plazo”.

Jean Sepilveda, economista de la UDD,

“El alza deberia ser de
medio punto o mas para
dar una seiial clara del
compromiso del Banco con
la inflacién de 3%".

Claudio Parés, economista UdeC.

“Me parece que es
momento de esperary
postergar consumos no
imprescindibles”.

Renato Segura, Ingenieria Industrial
USS.
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BANCO CENTRAL MANTUVO LA TASA DE INTERES EN 3%

Economistas locales
evaluian los efectos de la
anunciada alza de la TPM

Expertos coinciden en que la tasa de interés subird antes de fin
de ano y se debe considerar la postergacion de consumos
prescindibles, la reduccion de inversiones y mermas en empleo.
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Luego de su reunién mensual
de politica monetaria celebrada
el martes pasado, el Banco Cen-
tral (BC) informo a través de un
comunicado su  decision de
mantener la actual tasa de inte-
rés en un 3%.

En tanto, economistas locales
evaliian los efectos de la anun-
ciada alza de la Tasa de Politicas
Monetarias (TPM).

Expertos coinciden en que Ja
tasa de interés subird antes de
fin de anoy se debe considerar la
postergacion de consumos pres-
cindibles, la reduccion de inver-
siones y mermas en empleo.

Para Jean Sepiilveda, doctor
en economia y académico de la
Facultad de Economia de la Uni-
versidad del Desarrollo, “El BC
ha decidido esperar para subir la
TPM, sin embargo, deja claro
que la va a subir en el corto pla-
zo. Es muy probable que antes
de fin de ano la incremente. De
hecho, sila inflacién de septiem-
bre se ubica sobre las expectati-
vas, no me sorprenderia que la
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suba en Octubre”.

Por su parte, Claudio Parés,
doctor en economia y profesor
asistente delaFacultad de Cien-
cias Economicas y Administra-
tivas de la Universidad de Con-
cepcion, dijo que el BC deberia
subir la TPM de aqui a fin de
ano. Me parece que la incerti-
dumbre ha permeado demasia-
dos @mbitos durante el dltimo
tiempo. De hecho, la inflacion
ha estado tanto sobre como de-
bajo del rango meta durante el
tltimo lustro y no parece haber
una accion decidida por parte

de la autoridad para cambiar
aquello. De hecho, creo que el
alza deberia ser de medio punto
0 mds para dar una senal clara
del compromiso del BC con la
inflacion de 3%, o al menos de
vuelta en el rango meta’.

Desde la Direccion de Inge-
nierfa Industrial de la Universi-
dad San Sebastidn, Renato Segu-
ra, planted: “EI BC estd ala espe-
ra de mayor informacion, por lo
que es probable que mantenga
la tasa al menos hasta el dltimo
trimestre. Fl délar seguird con
muchas fluctuaciones (ruido).
Me parece que es momento de
esperar y postergar consumos
no imprescindibles”.

Segura agreg6 que “mientras
no se aclare el panorama exter-
no (e interno) para atraer nuevas
inversiones, debemos acostum-
brarnos a rangos de inflacion
mavyor a lo habitual. Esta claro
que implicitamente el rango su-
perior hoy estd en 5% y no 4%
como era hace 1 ano. Es decir,
mds que controlar la inflacion
hoy la prioridad pareciera estar
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en recuperar la inversion”.
Carlos Smith, director Inge-
nieria (E) en Administracion de
la Universidad del Desarrollo,
sefalo que “el BC va a comenzar
muy luego su alza de tasas, la
cual serd, lo mas probable, en
unos 25 puntos porcentuales”.

Efectos del alza

Respecto a los efectos, “de-
pendiendo de la magnitud del
alza, podria eventualmente ayu-
dar a frenar o desacelerar la de-
valuacion del peso frente al do-
lar. Sin embargo, también po-
dria empeorar el crecimiento
interno {(consumo e inversion).
Pero repito, estos efectos depen-
den de la magnitud del alza”, se-
nalé Jean Sepuilveda.

Desde la Udec, Claudio Parés
estima que “El problema es que
se deberian encarecer los crédi-
tos, reduciendo el consumo y la
inversion, con lo que laactividad
y el empleo deberian mermar”.

Alo anterior debiera sumarse
un escenario internacional des-
favorable, ya que “es casi segura
el alza de la tasa por parte de la
Reserva  Federal de EE.UU.
(FED) y que el precio del cobre
siga bajo. Necesitas un Gobierno
que sostenga el nivel de activi-
dad a través del gasto fiscal. Y
aqui esta justamente el proble-
ma: el famoso “realismo sin re-
nuncia” y el “panico’ de algunos
sectores a echar mano del erario
fiscal e incluso pedir prestado
hacen que el Central anticipe
que un alza en la TPM reducird
demasiado la actividad y que
controlar la inflacién sea dema-
siado costoso en términos de
desempleo’, atirmo el académi-
codelaUdec.

ALZA DE LA TPM

Para Carlos Smith, de inge-
nieria de la UDD, “El alza (de la
TPM) deberia traer consigo pre-
siones a la baja de la divisa nor-
teamericana, la que estamos
viendo en el mercado el dia de
hoy. Esto es lo que llamamos
una intervencion verbal del BC,
va que con el solo anuncio del
alza futura provoca cambios en
los mercados financieros, que
por lo demds son muy eficien-
tes. Sin embargo, una eventual
alza de la tasa por parte de la
FED presionaria al alza en el va-
lor del délar. Lo qué suceda con
ladivisa dependeri de la magni-
tud de los cambios de ambas ta-

sas. Si sube el precio de la divisa,
esto sereflejard en el valor delos
bienes importados, golpeando
algunos costos de empresas y el
precio que pagamos en pesos
por el petréleo, entre otros”.

Justificacion del BC

El instituto emisor justifico la
medida de mantencion de la
tasa, yaque “En el ambito exter-
no, los mercados financieros si-
guen mostrando una alta volati-
lidad. Destacan los riesgos rela-
cionados con los desarrollos de
la economia china, la incerti-
dumbre acerca de la proxima
decision de la Reserva Federal y
el deterioro del escenario para
América Latina, en particular
Brasil. La volatilidad se ha mani-
festado también en los precios
de las materias primas, especial-

mente del petréleo y, en menor
medida. del cobre”, indic6 en un
comunicado.

Escenario Interno segin el
Banco Central

Respecto de la situacion in-
terna de la economia, el BC se-
nala: “En lo interno, el IPC de
agosto sorprendio al alza, ma-
yormente por sus componen-
tes mas volatiles. Con ello.lain-
flacion anual alcanzé a 5% y las
expectativas de inflacion au-
mentaron en algunos plazos.
La creacion de empleo privado
yel crecimiento anual de los sa-
larios no muestran mayores
cambios”.

OPINIONES .
Twitter @DiarioConce

contacto@diarioconcepcion.cl
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VARIACION DE LAS TASAS DE INTERES
DE COLOCACIONES EN PORCENTAJES
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