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La primavera se hace eco entre empresarios:
septiembre sumo otro mes libre de pesimismo

Al comparar en doce meses, se observa un cambio relativo de escenario. De hecho,
sectores como comercio e industria muestran marcados repuntes. El ICE agricola fue el tinico sector
que acentu6 los nimeros rojos y
g pasé de un nivel “pesimista” a uno
“extraordinariamente pesimista”.
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Aparentemente, en un mes
para mirar y esperar se convir-
ti6 septiembre para los hom-
bres de negocios del medio
local. De hecho, el indice de
Confianza Empresarial (ICE)
que elabora mensualmente
el Centro de Estudios en Eco-
nomia y Negocios (CEEN) de
la Universidad del Desarrollo
registr6 un valor de -3,4 para
afianzarse en un nivel definido
como neutral de expectativas,
tal como ocurrié en agosto.

Este resultado se dio en un
contexto en el que el estado
de danimo -salvo en el sector
agricola, cuyo ICE nuevamente
retrocedio- no registré cambios
significativos. Esto pese a que
la economia siguié mostrando
debilidad, segin constaté el
Indicador Mensual de Acti-
vidad Econémica (Imacec)
publicado por el Banco Central
la semana pasada, que sélo
avanzo 1,1%.

Pesimismo agricola

Asi, el ICE de la industria
exhibié un aumento de 0,2
puntos, manteniéndose en
un nivel neutral de expecta-
tivas durante septiembre. Este
comportamiento coincidid
con la informacion sobre
una expansion en el indice
de produccion industrial de
la Sofofa de agosto que au-
ment6 3,6%, menos que el
mes previo (grafico 2).

De todas formas, en doce
meses, la confianza en el rubro
fabril ha repuntado 30 puntos.

En el caso de la mineria,

el ICE no registré variacion
el mes pasado y continué en
el rango neutral. Lo anterior,
mientras el precio del cobre
cerr6 el mes en US$ 2,36 la
libra en el mercado interna-
cional, en linea con el cierre
de agosto.

En el mundo financiero
también la confianza persisti6
en un drea neutral, en circuns-
tancias que las colocaciones
de agosto no protagonizaron
cambios significativos en su
tasa de crecimiento anual.

Otra drea decidora de lo
que estd pasando con el con-
sumo en el pais, como es el
comercio, tampoco cambié de
estado y la confianza resistié
en un nivel neutral pese a el
indice de Ventas del Comercio
al por Menor (IVCM) del mes
de agosto que registr6 una
baja en su expansién anual,
alcanzando el 2,0 (2,8% el
mes previo). Dado este com-
portamiento, este sector exhibe
la mayor recuperacién en
términos del ICE en el dltimo
ano (49,9 puntos).

En la construccion, la
confianza de septiembre se
comprimié en 6,2 puntos,
pasando desde un nivel le-
vemente optimista (8,9) a
uno neutral de expectativas
(2,7). Este hecho responde
principalmente a cambios
en la percepcion del precio
de los insumos -que paso de
extraordinariamente optimista
a levemente pesimista- y al
nivel de los inventarios, que
transité de un nivel extraor-
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dinariamente pesimista a uno
neutral.

A diferencia de lo descrito
en el caso de las ramas de la
economia antes mencionadas,
el ICE del sector agricola
retrocedid 21,8 puntos para
evolucionar desde un estado
“pesimista”, a uno “extraor-
dinariamente pesimista”. Lo
anterior, al tiempo que el tipo
de cambio continué depre-
ciandose con fuerza durante
el mes.

Efecto despidos
Segtin la medicion, el mes

pasado se vieron afectadas,
principalmente, las percepcio-
nes de confianza vinculadas
con el precio de los insumos,
que pasé desde un nivel neu-
tral a uno levemente pesimista,
destacando retrocesos en los
rubros agricola y construccion.

Una evolucién similar se
observo en las expectativas
vinculadas con el nimero
de trabajadores, arrastrado
principalmente por bajas en la
confianza del mundo agricola.

La proyeccion de la situa-
cion de la economia alcanzé
un estado levemente pesimista,

con escasa variaciéon mensual.

Adicionalmente, tanto la
percepcion de los empresa-
rios sobre la situacion de la
oferta y demanda nacional y la
proyeccion de la situacion del
negocio se mantuvo en niveles
neutrales de expectativas.

Por el lado de la percepcién
del nivel de inventarios, hubo
una evolucion desde un esce-
nario levemente pesimista, a
uno neutral -viniendo desde
uno extraordinariamente pesi-
mista dos meses atrds-, donde
construccion destacé por un
avance significativo.
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ICE Industria e indice de
Produccion Industrial Sofofa
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Latasa de interés de politica monetaria
(TPM) estard en el centro de atencion del
mercado local esta semana. En su reunion
del jueves se prevé que el Banco Central
defina si iniciard o no la normalizacion de
la politica monetaria.

Las proyecciones sobre una posible man-
tencion se volvieron a instalar la semana
pasada luego que se conaciera que el IPC
subid 0,5% en septiembre, es decir, menos
del 0,7% esperado. La actividad tampoco
habia entregado datos alentadores, pues
s6lo avanzd 1,1% en agosto.
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En este contexto, destacd BICE Inversio-
nes, las tasas en pesos del mercado local
bajaron en todos sus plazos la semana pa-
sada, diferenciandose del comportamiento
de sus pares externos. Sobresalieron los
descensos de 10 puntos base y 4 pb en
los tipos de interés de bonos nominales a
2y 5 afios, respectivamente, con o que
alcanzaron valores de 3,80% y 4,12%, en
cada caso. A su vez, la moderacion de las
compensaciones inflacionarias llevo a un
aumento de 14 pb en las tasas en UF a 2
anos para finalizar en 0,76%.
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