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Rodrlgo Vergara aseguro que el escenario base del tltimo IPoM
no ha cambiado y en cuanto a actividad, admitioé que si las
expectativas no se recuperan seria un “golpe a la reactivacion”.
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ancladasen3 :Qué ha pasado? El pre-
porque el Central tiene sidente del Banco Central,
il 2 Rodrigo Vergara, anticip6
que en los préximos 10
meses se contempla entre
RODRIGO VERGARA 1y 2 alzas adicionales de la
Presidente del Banco Central

TPM, hoy en 3,25%.

¢Por qué ha pasado? La
inflaciéon se ha mantenido
por ano y medio sobre el
nivel superior de toleran-
ciadel BC (2%-4%). Por
ello, la politica monetaria
debe ser menos expansiva.
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Movimientos. El cambio
en la TPM no depende
de datos puntuales, sino
que de tendencias, afir-
mo Vergara.

Actividad.

La economia no da
senales de una ace-
leracion, y eso ha
deteriorado las
cuentas fiscales.|

CARLOS ALONSO M.
—Cada vez mas explicitos
han sido los mensajes que el
presidente del Banco Cen-
tral (BC), Rodrigo Vergara,
haenviado sobrelatrayecto-
ria de la politica monetaria.
Si bien este mes el instituto
emisor subid la tasa de interés
en 25 puntos base y paso de
3% a 3,25%, el menor creci-
mientodelaactividad (1,1%en
agosto) y un indice de Precios
al Consumidor (IPC) mas con-
tenido en septiembre (0,5%)
llevé a que el mercado se divi-
dierasobresi latrayectoria ex-
presadaporel BCen el Informe

Media

Informacion

PRESIDENTE DEL BC REAFIRMA HASTA 2
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de Politica Monetaria (IPoM) de
septiembre perderia fuerza.

Sin embargo, el mandamas
del ente rector despejo cual-
quier duda ayer y sefialé en el
seminario “Visién Econdmi-
cayEmpresarial”, organizado
por Sofofa ylaUniversidad del
Desarrollo, que “en el informe
de Politica Monetaria nuestro
escenario base decia que iba-
mos a seguir dando un esti-
mulomonetarioimportantea
la economia, pero probable-
mente algo menor. En ese en-
tonces, conunatasadeinterés
en 3%, hablamos de2a3alzas
enlos préximos 13 meses, yde
hecho, algo hicimos en octu-
bre al subir a 3,25%. Ese esce-
nariode politicamonetariano
ha cambiado y por lo tanto, si
lo proyectamos, en los proxi-
mos10 meses, debiéramos te-

ner 1a 2 alzas mas de politica
monetaria”.

Asimismo, Vergara subrayo
que “el momento para determi-
nar nuevasalzasdependerade
lainformacion que recibamos,
su efecto en la inflacién y sus
perspectivas; y que puedan
cambiar nuestras proyeccio-
nesdelargoplazo”. Enesteas-
pecto enfatizé que “los datos
puntualessiempre hay que mi-
rarlos con algun grado de es-
cepticismo. Por ello, me sor-
prendié mucho cuando se pu-

blicd la inflacién de agosto
(0,7%), superior a la esperada,
salié mucha gente (del merca-
do)diciendo que habiaque ha-
cerajustesen la politicamone-
taria; luego enseptiembre su-
cedid lo contrario, yahi se dijo
que no habia que hacer nada
(conlatasa deinterés). Cuida-
do, hay que ver tendencias”.

INFLACION. En cuantoalain-
flacién, Vergara observé que
se ha mantenido sobre 4%
por un afio y medio, y pese
aello, “las expectativas de
inflacién se mantienen an-
cladasen 3%, porque el Cen-
tral tiene credibilidad y por-
que se ha dicho claramente
que haré lo necesario para
llevar a la inflacién a 3% en
el horizonte de proyeccién”.
Asimismo, agreg6 que “las
expectativasde inflacién no
estdn ahi (ancladas) porarte
de magia, sino porque el
mercado valora nuestro
compromiso”.

ACTIVIDAD. Conrespectoala

actividad, Vergaradijoquela

confianza de los consumi-
dores y las empresas estdn
en niveles bajos. “Nuestro
escenario base supone una
mejora gradual, moderada,

Sin

datos 45.479

en ningun caso esperamos
unrebote significativo, pero
si la confianza se mantiene
en estos niveles, seria un gol-
pe alareactivacién”.

En este ambito, el minis-
tro de Hacienda, Rodrigo
Valdés, sefialé que “la econo-
mia estd creciendo en una
tendencia entre 2% y 2,5%,
no hay razones para pensar
en una aceleracién”.

En ese contexto recordd
que ladesaceleracién nosdlo
ocurre en Chile, sino que
también en paises emergen-
tes y en América Latina, y
agregd que el ajuste ha veni-
do principalmente por el
ladodelainversion, aunque
acotd que “en algunos secto-
res se comienza a ver cierta
recuperacion”. En materia
fiscal reiterd que el escenario
se ha deteriorado, proceso
que comenzo6 en 2011. @


http://www.litoralpress.cl/




