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ICE de noviembre regisiré un valor de -2,4 manteniéndose en un nivel neutral
de expectativas.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.

oct-14  -102 -285 -171 -19 -06 -178 15
nov-14 83 329 234 -10 32 -25 -1.3
dic-14 8.4 -1.7 307 05 02 -11.8 28
ene-15  .13.7 08 -364 11 19 297 34
feb-15 5.6  -174  -144 21 1.1 -103 41
mar-15  -149 275 08 -122 -17 -424 35
abr-15 0.3 376 17 197 42  -30 0.9
may-15 -62 278 20 -140 108 -189 13
jun-15 7.0 -598 12 23 63 -165 07
jul-15 84 214 11 -145 -11 -182 04
ago-15 1.2 304 141 8.9 23 01 0.7
sep-15 3.4 522 11 2.7 1.1 03 0.7
oct-15 -3.0 -48.0 1.6 1.1 0.0 0.2 0.3
nov-15 -24 -10.1 1.0 -214 13 0.8 3.9
var.m/m 0.7 379 -06 -224 13 0.6 3.6
var.a/a 59 228 244 -203 45 3.2 5.2

fuente: CEEN UDD
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En noviembre el ICE se mantuvo en un nivel neutral de
confianza, luego de una variaciéon marginal. El promedio movil
trimestral también confirma la estabilizaciéon de la tendencia
en torno a este nivel (grdficos 1.1y 1.2).

Por sectores, la confianza empresarial de la Construcciéon fue
la mds baja, con un retroceso significativo de -22,4 puntos. Le
siguid el sector Agricola, en que si bien la confianza siguid
siendo negativa, registré un avance muy significativo que
también fue el mayor entre todos los sectores. En los demds
sectores la confianza mostrdé solo variaciones leves,
manteniéndose en el rango neutral (cuadro 1).

Dentro de las percepciones mds importantes del ICE, la
Proyeccién de la Situacién del Negocio aumentd levemente,
manteniéndose en el nivel neutral de confianza, mientras que
la Percepcién de la Situacion de la Economia retrocedid
levemente de un nivel neutral a uno levemente pesimista
(cuadro 2).

En las demds percepciones, tanto la Demanda Nacional
como el Nivel de Inventarios se mantuvieron en el rango
neutral. Por el lado de los costos, la Percepcion del Precio de
los Insumos avanzé desde un nivel de confianza levemente
pesimista a uno neutral, mientras que la Percepciéon del
NUmero de Trabagjadores se mantuvo en uno levemente
pesimista.

Por famano de empresa, todas las percepciones se ubicaron
en el rango neutral de confianza, a excepcion del NUmero de
Trabajadores en empresas grandes, que se ubicd en un nivel
levemente pesimista (cuadro 3).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Gréfico 1.2 La inflaciéon de octubre sorprendié al alza y se ubicé en
Trimestre movil - ICE

. . términos anuales, en 4%.
Noviembre 2014 - Noviembre 2015

(indice centrado en cero)

En octubre, la variacidn mensual del IPC fue 0,4%, superando
las proyecciones de mercado. Aunqgue la inflacion anual se
redujo a 4%, desde 4,6% el mes previo, la inflacién subyacente
siguid siendo mayor, alcanzando a 4,8%.

Por el lado del mercado del trabajo, en el frimestre agosto-
septiembre-octubre, la tasa de desempleo bajé levemente,
° llegando al 6,3%. Sin embargo, la principal causa de este
. menor desempleo fue la disminucién de la Fuerza de Trabajo,
principalmente femenina.

——Trimestre Movil ---ICE

fuente: CEEN UDD

Por sectores de actividad, hubo desempenos mixtos,

Cuadro 2 d . d ., d d E fi b
indice de variables seleccionadas, total muestra, octubre y noviembre preacminando una re;upgroqon mo .ero a. en ,sep iemore,
2015 las ventas del comercio minorista, medidas a través del IVCM
oct-15 nov-15 var. m/m que 're.porfo el INE, registraron una baja en su tasa . de
Demanda Nacional 02 3.0 28 crecimiento anual, alcanzando a 1,1% (3,1% el 'mes anterior).
Inventarios 01 1.7 15 Las ventas de supermercados, en tanto, crecieron 3,4% en
Proy. Sit. Negocio 0.3 4.5 43 doce meses (0,5% el mes previo). En la mineria, el indice de
Proy. Sit. Economia -4.0 -6.2 -2.2 produccién continué aumentando sus tasas de crecimiento,
Proy. Precio Insumos -5.6 -4.2 14 alcanzando el 1,4% anual. Finalmente, en el sector financiero,
Trabajadores -5.3 -8.2 -2.9 segun la SBIF el crecimiento anual del crédito interno

fuente: CEEN UDD

nuevamente aumenté a 13,1% en doce meses (10,3% el mes
previo).

Cuadro 3

indice variables seleccionadas, por tamaiio de empresa

(indice centrado en cero, ponderado por sector econémico) En noviembre, la confianza en el sector Agricola repunto,
Total Grande  Mediana _ Pequefia  mjentras que en el sector Construccién retrocedid.

Demanda Nacional -3.0 0.0 -1.2 -1.8

Inventarios -1.7 0.0 -1.0 -0.7 . L ., .,

Proy. Sit. Negocio 45 0.0 16 3.0 El ICE de la Industria practicamente no varid, manteniéndose

Proy. Sit. Economia -6.2 -2.6 21 -1.5 en un nivel de confianza neutral, mientras que el indice de

Proy. Precio Insumos 42 26 36 -3:2 Produccién Industrial  SOFOFA de octubre registré un

Trabajadores -8.2 -5.2 -1.4 -1.6 . L

fuente: CEEN UDD incremento mensual de 6% (-1,6% anual) (grafico 2).

En la Mineria, el ICE de noviembre aumentd levemente (3,6
puntos) y continud en el rango neutral. Lo anterior, mientras el
precio del cobre cerrd el mes con una significativa baja (7,6%)
(grdfico 3).

El ICE del sector Agricola, aungue siguid negativo, avanzd muy
significativamente (37,9 puntos), pasando de un nivel muy
pesimista a uno levemente pesimista. Lo anterior, al fiempo
que el peso chileno se deprecié casi un 3% en el mes. El
avance de la confianza estuvo dominado por una significativa
mejora de la percepcion de la Economia, del Negocio en tres
meses mds, y del Precio de los insumos. (grafico 4).
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Grafico 2

ICE Industria e indice de Produccién
Industrial SOFOFA

(eje izq centrado en 0 e indice en base 100 der)
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Grafico 3

ICE Mineria y Precio del cobre
(Indice en base 100, eje izq

y precio ¢/lb eje der)
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Fuente: CEENy Cochilco

Grafico 4

ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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Fuente: CEENy Bcentral

El ICE del sector Financiero se mantuvo en un nivel neutral de
expectativas, pese a que las colocaciones de octubre,
registraron un alza mayor a la de meses previos (13,1% anual),
debido a un fuerte crecimiento de las colocaciones
hipotecarias ante la préoxima entrada en vigencia de la
aplicacion del IVA a las compraventas de viviendas nuevas
(grdfico 5).

El ICE del Comercio nuevamente se mantuvo respecto del
mes anterior, en un nivel neutral, al tiempo que el indice de
Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) del mes de
septiembre aumentd moderadamente 1,1% en doce meses
(3,1% el mes previo) (grdfico 6).

Finalmente, en el sector Construcciéon, el ICE refrocedid
significativamente (-20,3 puntos), ubicdndose en un nivel
moderadamente pesimista. Todas las percepciones de este
sector retrocedieron, liderando la caida la Percepcion de la
Situacién Econdmica y del Negocio, que pasaron de un nivel
neufral y uno moderadamente opfimista a un nivel
moderadamente pesimista en ambos casos (grdfico 7).

Mejoré marginalmente la percepcion del Precio de los
Insumos, y retrocedid marginalmente la percepciéon de la
Situacion de la economia. Las demds percepciones se
mantuvieron.

Tanto la percepcidén de los empresarios sobre la Demanda
Nacional, el Nivel de inventarios y la Proyeccién de la
Situacién del Negocio, se mantuvieron en el rango neutral de
confianza (cuadro 2).

La percepcion de la Situacién de la Economia, en tanto, pasd
de un nivel neutral a uno levemente pesimista. Al mismo
tiempo, la percepcién del NUmero de Trabajadores se
mantuvo en el nivel levemente pesimista, mienfras que la
Percepcion del Precio de los Insumos avanzd de un nivel de
confianza levemente pesimista a uno neutral (gréficos 8y 9).
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Grafico 5

ICE Financiero y colocaciones totales
(indice centrado en cero;
var. % anual rezagada 3 trimestres)

ICE Financiero — = = Coloc (%a/a)

Fuente: CEENy SBIF

NOVIEMBRE 2015




Grafico 6
ICE Comercio e ICVM
(indice centrado en cero y variacién %)
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Grafico 7

ICE Construccion e IMACON
(Indice centrado en cero; var.
% anual rezagada 2 trimestres)
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Fuente: CEENy CChC

Grafico 8

Percepcion acerca del precio de los insumos, proximos tres meses

(indice centrado en cero)

fuentes: CEEN UDD

Grafico 9
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(Indice centrado en cero)
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fuente: CEEN UDD
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