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Luego de disminucion marginal, la confianza se mantiene en nivel neutral.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
dic-14 8.4 -7 307 05 02 -11.8 28
ene-15 .13.7 08 -364 11 19 -297 34
feb-15 5.6  -17.4  -144 21 1.1 -103 41
mar-15  -149 275 08 -122 -17 -424 35
abr-15 0.3 376 17 197 42  -30 0.9
may-15  -62 278 20 -140 108 -189 13
jun-15 7.0 -598 12 23 63 -165 07
jul-15 -84 214 11 -145 -11  -182 0.4
ago-15 1.2 304 11 8.9 23 01 0.7
sep-15 -3.4 -52.2 1.1 2.7 -1 03 0.7
oct-15 3.0 480 16 1.1 00 02 0.3
nov-15 -2.4 -10.1 1.0 214 13 0.8 3.9
dic-15 09 -150 24 1.0 -25 01 0.9
ene-16 -36 -40.1 15 -06 -55 0.3 1.7
var.m/m -2.7 -251 -09 -16 -3.0 0.2 0.8
var.a/a 101 -393 380 -17 -74 300 -1.7

fuente: CEEN UDD
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En enero, el ICE registrdé una disminucidn marginal,
confinuando de todas formas en un nivel neufral de
expectativas. En un horizonte mds largo, el promedio movil
frimestral se ubicd en niveles similares a los del cierre del 2015,
manteniendo la tendencia gradualmente creciente que ha
registrado desde el tercer trimestre de 2014 (grdficos 1.1y 1.2).

Por sectores, la confianza empresarial del sector Agricola fue
la que mds retrocedid en el mes, pasando de un nivel
moderadamente pesimista a uno muy pesimista. El sector
financiero, en tanto, pasd de un nivel neutral de expectativas
al rango levemente pesimista. En cuanto a los demds sectores,
estos se mantuvieron en el rango neutral de expectativas,
registrando solo leves variaciones (cuadro 1).

Dentro de las percepciones mds importantes del ICE, tanto la
de la Situacion de la Economia, como la del Precio de los
Insumos pasaron de un nivel neutral de expectativas, a uno
levemente pesimista. Las demds percepciones se mantuvieron
en el nivel neutfral (cuadro 2). Por tamano de empresa, en
tanto, las percepciones continuaron ubicdndose en el rango
neutral de expectativas (cuadro 3).

Pese a contexto externo adverso y menores proyecciones de
crecimiento, el mercado del trabajo y la actividad sectorial
muestran estabilizacién en torno a debilidad moderada.

Durante enero, el BCCh mantuvo la Tasa de Politica monetaria
en 3,5%, afiimando que el escenario inflacionario se mantiene,
en un conftexto de mayor inestabilidad externa.

Por su parte, el FMI anuncié una baja en la proyeccién de
crecimiento para Chile en 2016, desde 2,5 a 2,1%, mientras
que el tipo de cambio se deprecid cerca de 2,5%, y el precio
del cobre cayd 3,7% en el mes.

El mercado del trabajo, en tanto, continud mostrando signos

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Gréfico 1.2 de estabilizacion en torno a condiciones de debilidad
Trimestre movil - ICE moderada, con una tasa de desempleo que en el trimestre
E,"e',ro 2015 S Enero 2016 terminado en diciembre, volvié a registrar una baja, llegando
(Indice centrado en cero) . .. .. .

al 5,8%. Lo anterior se debid principalmente a un incremento
de los ocupados por sobre el crecimiento de la Fuerza de
Trabajo.

Por sectores, la C&dmara Chilena de la Construccién publicé el
IMACON de octubre y noviembre del 2015 (2,1 y 1,.3%
ki respectivamente), valores considerados como “modestos” en
el gremio. Por el lado de la Industria se observd en diciembre

 Trimestre Movil === 1CE un incremento tanto del indice de la Produccién Industrial
como el de Ventas de la Sofofa, con variaciones anuales de
2,6 'y 0,2%, respectivamente.
Cuadro 2 , o epe .
indice de variables seleccionadas, total muestra, diciembre 2015y El sector Agncola tuvo un retfroceso s'gmf:cahvo de su
enero 2016 confianza, al tiempo que en los demas sectores se mantuvo
dic-15 ene-06 var. m/m estable.
Demanda Nacional -0.2 0.0 0.1
Inventarios 04 03 0.1 El ICE de la Industria prdacticamente no varid (0,2 puntfos),
Proy. Sit. Negocio 2.9 -0.8 -3.7 manteniéndose en un nivel de confianza neutral. (grafico 2).
Proy. Sit. Economia -2.5 -7.2 -4.6
Proy. Precio Insumos -15 -5.8 -4.3 En la Mineria, el ICE de enero también prdacticamente no varié
Trabajadores -3.7 -3.0 0.6 (0,8 puntos), con lo que la confianza empresarial del sector se

fuente: CEEN UDD

mantuvo en un nivel neutral, ain cuando el precio del cobre
cerrd el mes con una baja de 3,7% (grdfico 3).

Cuadro 3

indice variables seleccionadas, por tamafio de empresa

(indice centrado en cero, ponderado por sector econémico) El ICE del sector AngCO|d fue el que regis’rro la variacion
Total Grande  Mediana _ Pequefia  mensyal mds importante, retrocediendo 25,1 puntos. Esto

Demanda Nacional 00 00 02 02 implicd una baja en el nivel de confianza de los empresarios

Inventarios -0.3 0.0 -0.4 0.1 P ] . o P

Proy. Sit. Negocio 0.8 22,6 0.9 0.9 del sector desde un nivel moderadamente pesimista, a uno

Proy. Sit. Economia 7.2 -2.6 -1.4 -3.2 muy pesimista. Lo anterior estuvo principalmente influenciado

Proy. Precio Insumos -5.8 -2.6 -2.4 -0.8 . ) . . . 7 . . s

r una significativ i [ r ion la Sit ion
Trabajadores 30 26 02 06 por una sg. cativa caida de 0, percepcio ,de as uoc.o
fuente: CEEN UDD del Negocio a ftres meses mads, que pasd de un nivel

moderadamente opfimista, a uno extraordinariomente
pesimista, mientras que el peso se deprecié fuertemente un
2,6% (grafico 4).

En el sector Financiero, pese a una leve disminucion del ICE (-
2,5 puntos), la confianza empresarial pasé de un nivel neutral
a uno levemente pesimista.

Por su parte, el ICE del Comercio prdcticamente no varié (-0,9
puntos), con lo que la confianza empresarial se mantuvo en el
rango neutral de expectativas.

Finalmente, en el sector Construccion, el ICE de enero
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Grafico 2 practicamente no varié, y se manfuvo en un nivel neutral de

ICE Industria e indice de Produccién confianza (Gréfico 5)‘
Industrial SOFOFA

(eje izq centrado en O e indice en base 100 der)
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ICE Industria = = = Produccion Industrial Sofofa (indice)
Fuente: CEENy SOFOFA
Grafico 3

ICE Mineria y Precio del cobre
(indice en base 100, eje izq y precio y precio ¢/Ib eje der)
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Fuente: CEENy Cochilco

Cristidn Echeverria, Director CEEN

(02) 327.3792 | cecheverriac@udd.cl
M. Carolina Grinwald, Investigadora CEEN
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Gréfico 4
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
(indice centrado en cero y pesos por délar)

ICE Agricola = == Dolar observado ($)

Fuente: CEENy BCCh.

Grafico 5
ICE Construccién e IMACON
(indice centrado en cero; var. % anual rezagada 2 trimestres)
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Fuentes: CEENy CChC.
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