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ICE de abril aumenté marginalmente, manteniéndose en un nivel neutral.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
abr-15 0.3 -37.6 1.7 197 42 -30 0.9
may-15 -6.2 -27.8 20 -140 108 -189 1.3
jun-15 -7.0 -59.8 1.2 23 63 -16.5 0.7
jul-15 -8.4 214 11 -145 -11  -182 0.4
ago-15 -1.2 -30.4 1.1 8.9 23 01 0.7
sep-15 -3.4 -52.2 1.1 2.7 -11 03 0.7
oct-15 -3.0 -48.0 1.6 1.1 0.0 0.2 0.3
nov-15 -2.4 -10.1 1.0 214 13 0.8 3.9
dic-15 -0.9 -15.0 24 1.0 25 01 0.9
ene-16 -3.6 -40.1 1.5 -0.6 -5.5 0.3 1.7
feb-16 -1.0 -19.8 1.4 3.1 23 13 -0.1
mar-16 -2.7 -47.9 0.3 2.8 05 12 1.3
abr-16  -1.8 -30.3 1.8 -06 -11 09 1.1
var.m/m 0.9 176 16 -34 -0.7 -03 -0.2
var.a/a -2.1 7.3 0.2 -20.2 -53 4.0 0.2

fuente: CEEN UDD

Grafico 1.1
Trimestre movil - ICE
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En abril, el ICE aumentd marginalmente, y se mantuvo en un
nivel neutral de confianza (cuadro 1). En casi todos los
sectores la confianza permanecié en un nivel neutral, solo con
leves variaciones en el indice. La excepcidén fue el sector
Agricola, que avanzd significativamente desde un nivel
extraordinariamente pesimista (-47,9 puntos) a uno pesimista (-
30,3 puntos).

En un horizonte mds largo, se observa que continda la
tendencia creciente del promedio moévil trimestral del ICE,
aunque con menor velocidad, (grdficos 1.1y 1.2).

Por otfro lado, entre las percepciones mds importantes del ICE,
tanto la del NUmero de Trabajadores como la de la Situacion
de la Economia pasaron de un nivel neutral de confianza, a
uno levemente pesimista, mientras que la del Precio de los
Insumos avanzd desde un nivel levemente pesimista a uno
neutral. Las demds percepciones se mantuvieron neutrales,
registrando solo variaciones marginales o leves (cuadro 2).

Aumenté el desempleo, se desaceleré el comercio y repuntd
la produccioén industrial.

La tasa de desocupacidén del trimestre movil enero-marzo
publicada por el INE fue de 6,3%, por sobre lo esperado, y 0,2
puntos porcentuales mds que el mismo periodo del ano
previo. De mantenerse esta tendencia, podria indicar un
deterioro gradual adicional del mercado del frabajo.

Por sectores, se observd que en marzo, las ventas del
comercio minorista, medidas a través del IVCM que reporta el
INE, moderaron su tasa de crecimiento anual, alcanzando a
1.4% (7,4% el mes anterior). Las ventas de supermercado
también moderaron su tasa de crecimiento anual, registrando
un incremento de 1,3% (6,8% el mes previo). Finalmente, en la
mineria, el indice de produccion continué aumentando,
creciendo asi un 5,3% anual (2,2% el mes previo).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Grafico 1.2
Trimestre movil - ICE

El sector Agricola revirti6 parte de la baja de confianza
registrada en marzo.

Abril 2015 - Abril 2016
(indice centrado en cero)

El ICE del sector Agricola, fue nuevamente el que registrd la
variacion mds importante del mes, esta vez aumentando 17,6
puntos. Asi, pasd a situarse en un nivel de confianza pesimista
(-30,3 puntos). Nuevamente, la variable que mds influyd en el
resultado fue el Precio de los Insumos, que avanzd en forma
muy significativa desde un nivel extraordinariamente pesimista,
» a uno neutral. Llama la atencién también, el deterioro que
o Trmestre Mo i registrd la Percepcion Global de la Economia en tres meses
mads, que pasd de un nivel moderadamente pesimista, a uno
extraordinariomente pesimista. Lo anterior, al tiempo que el

precio del peso chileno se aprecié un 2% en el mes (grdfico 2).

Cuadro 2
indice de variables seleccionadas, total muestra, marzo y abril 2016

mar-16 abr-16 var. m/m En la Mineria, el ICE de abril prdcticamente no registrd
Demanda Nacional 03 01 0.2 variacion, manteniéndose en el nivel neutral de confianza en
Inventarios 0.1 0.2 0.1 el que se ha ubicado en el Ultimo ano. Lo anterior, pese a que
Proy. Sit. Negocio -4.3 -33 0.9 el precio del cobre retrocedié 2% en el mes (grdfico 3).
Proy. Sit. Economia -1.5 -7.3 -5.8
Proy. Precio Insumos -8.7 -2.8 5.9 El ICE de la Industria registrd un aumento marginal en el mes,
Trabajadores 5.0 6.5 -15 manteniéndose en el drea neutral de expectativas en que se

fuente: CEEN UDD ha ubicado desde agosto del afo pasado.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

El ICE del sector Financiero disminuyé marginalmente, y
(indice centrado en cero y pesos por délar) mantuvo el nivel neutral en el que se ha ubicado en promedio
durante el Ultimo ano

60 750 o,
Por su parte, el ICE del Comercio, aunque registré un leve

700 aumento de 1,6 puntos, nuevamente se manfuvo en el rango
neutral de expectativas en el que se ha ubicado
consistentemente en el Ultimo ano, en contraste con el fuerte
deterioro en la confianza que habia venido experimentado en
los dos anos anteriores. Cabe senalar que el leve aumento del
ss0  indice en abril estd en concordancia con la evolucidén del

indice de Ventas de Comercio Minorista, que registré un alza

de 1,4% en marzo, menor a la del mes previo. Al mismo
w0 Hiempo, se registré un incremento de la Percepcion de la

Situacion en tres meses mds, pasando de un nivel neutral de
400 confianza a uno levemente optimista (grdfico 4).
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Fuente: CEEN y BCCh. Finalmente, en el sector Construccién, el ICE de abril registrd
una disminucién moderada de -3,4 puntos, manteniéndose
aun en el nivel neutral de confianza en el que se ha ubicado
en los Ultimos seis meses, salvo el mes de noviembre del ano
pasado en que mostrd puntualmente un fuerte retroceso. Se
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Grafico 3
ICE Mineria y Precio del cobre

(indice en base 100, eje izq y precio y precio ¢/Ib eje der)
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Fuente: CEENy Cochilco

Grafico 4
ICE Comercio e ICVM

(indice centrado en cero y variacién %)
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observé una caida de la Percepcidén del Negocio en tres
meses mds, pasando de un nivel levemente optimista, a uno
neutral de confianza.

Destacé el retroceso de la Percepcion de la Situacion
Econdémica y el avance de del Precio de los Insumos.

Considerando las principales variables que componen el ICE,
se observd en abril aumentos leves en las percepciones de la
Demanda Nacional, Inventarios y la Proyeccion de la Situacién
del Negocio, manteniéndose todas en niveles neutrales de
confianza (cuadro 2).

No obstante, la Proyeccién de la Situacion de la Economia
retrocedié de un nivel neutral a uno levemente pesimista,
influenciada principalmente por el significativo refroceso en el
sector Agricola. La percepciéon sobre el NUmero de
Trabajadores, en tanto, disminuyd marginalmente con lo que
se mantuvo en un nivel levemente pesimista, también
influenciada por el fuerte retroceso en el sector Agricola.

Finalmente, la Proyeccién del Precio de los Insumos, avanzd
desde un nivel levemente pesimista a uno neutral.
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