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ICE de mayo refrocedié marginalmente, y se mantiene en un nivel neutral.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
may-15 -6.2 -27.8 20 -140 108 -189 1.3
jun-15 -7.0 -59.8 1.2 23 63 -16.5 0.7
jul-15 -8.4 214 11 -145 -11  -182 0.4
ago-15 -1.2 -30.4 1.1 8.9 23 01 0.7
sep-15 -3.4 -52.2 1.1 2.7 11 03 0.7
oct-15 -3.0 -48.0 1.6 1.1 0.0 0.2 0.3
nov-15 -2.4 -10.1 1.0 214 13 0.8 3.9
dic-15 -0.9 -15.0 24 1.0 25 01 0.9
ene-16 -3.6 -40.1 1.5 -0.6 -5.5 0.3 1.7
feb-16 -1.0 -19.8 1.4 3.1 23 13 -0.1
mar-16 2.7 -47.9 0.3 2.8 05 12 1.3
abr-16 -1.8 -30.3 1.8 06 -11 09 1.1
may-16  -4.3 -20.2 12 215 -28 1.0 0.9
var,rm/m -25 101 -0.7 -209 -1.7 01 -0.2
var.a/a 1.9 76 -08 -75 -13.6 199 -04

fuente: CEEN UDD

Grafico 1.1

Trimestre movil - ICE

Mayo 2006 - Mayo 2016
(indice centrado en cero)

fuente: CEEN UDD
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En mayo, el ICE registré una caida marginal de 2,5 puntos,
permaneciendo de todas formas en el nivel neutral de
expectativas de los Ultimos diez meses (cuadro 1).

Por sectores, la mayor variacion la registré la Construccién,
pasando de un nivel neutral de confianza (-0,6), a uno
moderadamente pesimista (-21,5). En la Agricultura, en tanto,
se observd un avance desde un nivel de confianza pesimista (-
30,3) hacia uno moderadamente pesimista (-20,2). En los
demds sectores hubo solo variaciones marginales, y la
confianza se mantuvo en niveles neutrales.

En un horizonte mds largo, aun se observa una tendencia
creciente del promedio movil trimestral del ICE, aungque una
disminucion en los Ultimos datos (graficos 1.1y 1.2).

La mayoria de las Percepciones mds importantes del ICE se
ubicé en el rango levemente pesimista.

Por otro lado, entre las percepciones mds importantes del ICE,
se observd que la Percepcion de la Demanda Nacional pasd
de un nivel neutral de expectativas a uno levemente
optimista. Por su parte, la percepcién del Nivel de Inventarios
pasé de un nivel neutral, a uno levemente pesimista, al igual
que la proyeccidén del Precio de los Insumos. La proyeccion de
la Situacion del Negocio, en tanto, se mantuvo en un nivel
neutral de expectativas, al tiempo que la proyeccién de la
Situacion de la Economia y la percepcion del NUmero de
frabajadores se mantuvieron en un nivel levemente pesimista
(cuadro 2).

Aumentd nuevamente el desempleo mientras que OCDE
recortd la proyeccidon de crecimiento para Chile.

La OCDE revisd a la baja sus proyecciones para la economia
chilena: 1,5% de crecimiento este ano y 2,5% para el proximo.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Grafico 1.2

Ul Gl Por otra parte, la tasa de desocupacién del trimestre movil
Mayo 2015 - Mayo 2016

I e e ey febrero-abril publicada por el INE fue de 6,4%, menos que lo
esperado por el mercado, evidenciando de todas formas que
el mercado laboral continba debilitdndose.

Por sectores, se observd que en abiril, las ventas del comercio
minorista, medidas a fravés del IVCM que reporta el INE,
volvieron a aumentar su tasa de crecimiento anual,
alcanzando a 7.,4% (1,4% el mes anterior). Las ventas de
» supermercados registraron un comportamiento  similar,

T Trmestre Movl — registrando un incremento de 6,0% (1.3% el mes previo).
Finalmente, en la mineria, el indice de produccion registré una

Cuadro 2 baja de 5,4% en términos anuales (alza de 5,3% el mes previo).
indice de variables seleccionadas, total muestra, abril y mayo 2016

El sector Construccién pasé de un nivel neutral de confianza a

abr-16 may-16 var. m/m uno moderadamente pesimista.

Demanda Nacional -0.1 9.7 9.8
Inventarios 0.2 9.6 9.8 El ICE de mayo del sector Construccién registré una
Proy. Sit. Negocio -3.3 0.8 41 importante baja de 20,9 puntos, pasando de un nivel de
Proy. Sit. Economia -7.3 -12.9 -5.6 . .

- confianza neutral (-0,6) a uno moderadamente pesimista (-
Proy. Precio Insumos 28 103 78 21,5) de confianza. Esta baja se explica principalmente por la
Trabajadores -6.5 -10.3 3.8 ’ 1anzd. ! xplica princip P

percepcion del Nivel de Inventarios, la Economia en ftres
meses, el Precio de los Insumos y el NUmero de trabajadores.
Grafico 2 Todas estas percepciones pasaron de un nivel de confianza

ICE Agricola y tipo de cambio nominal neutral a uno extraordinariamente pesimista.
(indice centrado en cero y pesos por délar)

fuente: CEEN UDD

El ICE de mayo del sector Agricola, en tanto, pasd de un nivel
60 750 pesimista (-30,3) a uno moderadamente pesimista (-20,2), al
tiempo que el tipo de cambio aumentd en torno a 2% en el
mes (grdfico 2). Este avance del ICE Agricola se debid
principalmente a que las percepciones de la situacion global
de la Economia y de la Situacién del Negocio pasaron de un
600 nivel extraordinariamente pesimista a uno neutral de
confianza, mientras que la percepcion del NUmero de
Trabajadores en los préoximos tres meses pasd de un nivel
0 extraordinariomente pesimista a uno moderadamente

pesimista. La Percepcidn del Precio de los Insumos, en tanto,
450 pasd de un nivel neutral de confianza, a uno levemente
optimista.
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En la Mineria, el ICE de mayo prdcticamente no registrd
Fuente: CEENy BCCh. variacion, manteniéndose en el nivel neutral de confianza en
el que se ha ubicado en el Ultimo ano. Lo anterior, pese a que
el precio del cobre volvié a retroceder, esta vez en torno al 3%
(grdfico 3).
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Grafico 3
ICE Mineria y Precio del cobre

(indice en base 100, eje izq y precio y precio ¢/Ib eje der)
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Fuente: CEENy Cochilco

Grafico 4
Percepcion acerca del precio de los insumos, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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El ICE de la Industria también registré un aumento marginal en
el mes, manteniéndose en el nivel neutral de expectativas en
gue se ha ubicado desde agosto del ano pasado.

El ICE del sector Financiero volvié a disminuir marginalmente y
mantuvo el nivel neutral en el que se ha ubicado en promedio
durante el Ultimo ano.

Finalmente, el ICE de mayo del Comercio registré una baja
marginal (-0,7), manteniéndose en el rango neutral de
expectativas en el que se ha ubicado consistentemente en el
Ultimo ano, en marcado contraste con el fuerte deterioro en la
confianza que habia venido experimentado en los dos anos
anteriores.

Destacé el retroceso de la percepcion del Nivel de Inventarios
y del Precio de los Insumos.

Considerando las principales variables que componen el ICE,
se observaron en mayo, al igual que en el mes previo,
aumentos en las percepciones de la Demanda Nacional, que
pasd de un nivel neutral de confianza a uno levemente
optimista, y la Proyeccion de la Situacion del Negocio, que se
mantuvo en un nivel neutral (cuadro 2).

Por ofra parte, la percepcion del Precio de los Insumos
retfrocedié desde un nivel de confianza neutral (-2,8), a uno
levemente pesimista (-20,5). Con todo, durante lo que ha
franscurrido del ano se observa una tendencia a la baja de
esta variable (grdfico 4)

Finalmente, la Proyeccion de la Situacién de la Economia, la
percepcion sobre el NUmero de Trabajadores y el Nivel de
Inventarios, también registraron retrocesos en mayo
ubicdndose en un nivel de confianza levemente pesimista.
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