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;Expectativas estancadas? Confianza empresarial
suma 11 meses en terreno neutral durante junio

indice da Conflanza Empresarial {1 GE)
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Sepin la indormacidn que
arrayéd el Indice de Conflanza
Ernpresarial (ICE} -gue ela-
busra el Centra de Fstudios
en Foonomia ¥ Ncgn:ins
[CEER che [a Lfniversidad del
Dresarrolle en conguents con
Dhario Fnancieno-, e junio
las expectativas del mundoe
privack: acumularon 11 meses
en tenreno neutral

Y es que si bien el ICE
regiatrd w leve avance en el
lapses 14,9 purios respecio a
may, ol indicador termindg
en (L6 unidades, o gque no fue

subid a6, 8% en el nimestre
il marzo-mavo v ventas
del comercio minorisa gue
apenas dulsieron 0,6% on el
Flr'n'ndn.

Con todo, el E recogio
una mejoria en sus princi-
pales percepoiones, como
la situacion de la economia,
el precio de los insumos v el
nivel de |os inventanios, los
que pasaren de un nivel de
confianza evemerile pesimista
awrw metral . Adge similar se
F||.a§rn|"| on la pro','\crr'fx'l e
A sibuacian clel regocio v fa

percepoidn del ndmero de
trabiajackres, que avanzaron
rk=sde un serena nevtral a o
levements optimista

El punto disicente bo marcd
la wisitn de los empresanos
respecio al coniumo, ya que
se nbserd un deteriono en la
percepciin de la demanda
nacional, la cual regisiraba
unt filvel levemente optimesta
de comfianza en maya (9,7},
el cual se dehilitd fustements
en |a dlima meclicidn al casr
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10 puntos, guedando en un
arvel newtral de confianza

Agro y conslruccian:
disimiles avances

En mederdel estancamienta
aques maednt &l incice general
en jumin, of ICE seciorial amoja
algunas sorpresas. Tal es el
casode la construccidn, cuye
indicader revirtid la iverte
caida registrada en mayo
iche miis de 20 puntas) que [a
degd en un nivel de confianza

moderadaments pesimista, y
salbd 2 e levemenie opti-
mista en el sexio mes del afo
Su indice de 8% es el mejor
teplstng desde agosto de 2015
¥ censtrasta con Las dltimas
resticiag relabrvas al sector gue
muesiran un aumenin en los
desistimientos de compras de
wiviendas,

“Esta alza se explica prin-
cipabmente por b percepricin
ded nivel de invertanios, [a
eConnmia en fres meses y el
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precio die bos irsumos. Todas
estas percepoiones volvienon a
un nivel de condianza neutral®,
cita el infommse,

El sector agricoda tambidn
registrd un avance de 13
o durante junio, pero de
tndas maneras no |nt|rrr'| salir
e terreno negativo y pasd
de un nivel moderadamenle
pessbinista 20,21 & une feve-
el pesiomista (-6 9.

Sin r'rnhnrgn_ el indicador
el agro comptetd tres meses
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1,54

habria crecido la
economia en junio.

6,8%

es la actual tasa de
desempleo, segun el
INE.

consecutivos de mejorias, o
que indica que -al parecer- el
rubro abandonaria pronto el
terreno pesimista, ya que su
Gltimo registro es el mejor
desde enero de 2015.

Segtin explico el CEEN, el
nuevo avance del ICE agricola
se debid principalmente a que
la percepcion del negocio
paso de un nivel neutral de
confianza a uno optimista.

Pero lo que justific el re-
sultado general fue el escaso
movimiento registraclo por los
otros cuatro sectores que mide
el indice: comercio, mineria,
industria y financiero.

En junio, el ICE del comer-
cio registré un alza marginal
de 0,2 puntos, manteniéndose
en el rango neutral de expec-
tativas, terreno en el que se
ha ubicado consistentemente
durante todo 2016. Lo mismo
ocurrié con el indice de mi-
nerfa, que practicamente no
registrd variacion en junio,
permaneciendo también en
el terreno neutral donde ha
estado en el dltimo afio.

El ICE de la industria, en
tanto, registré un aumento
acotado que no fue suficiente
para que dejara el terreno
neutral donde se ha ubicado
desde agosto del ano pasado;
y lo mismo ocurrié con el ICE
del sector financiero, donde
las expectativas también se
han mantenido en territorio
neutral, lugar donde ha estado
en promedio en el Gltimo afio.

CRISTIAN ECHEVERRIA, DIRECTOR DEL CENTRO DE ESTUDIOS EN ECONOMIA Y NEGOCIOS UDD

“La confianza continuara en estos niveles
por lo menos en lo que queda del ano”

Pese a su
pronostico, el
economista
recalca que el
pais esta lejos de
lo que vivio en la
crisis subprime.

Gracias a una base de in-
formacion que data desde
2003, las estimaciones que
se pueden realizar en torno
al ICE tienen un “alto poder
predictivo”. Asi lo senala
el director del CEEN-UDD
Cristidn Echeverria, quien en
esta entrevista profundiza las
proyecciones asociadas a las
expectativas empresariales.

- ;Las expectativas del
empresariado continuaran
estancadas en terreno neutral?

- Puede que un mes salgan
de la neutralidad hacia arriba
o hacia abajo, pero no va a
ser un cambio de tendencia.
Nosotros miramos deteni-
damente el promedio mavil
trimestral y semestral, que
muestra mds tendencia que las
mediciones mes a mes, y si le
sumamos el contexto nacional
e internacional, ratifica que
la confianza empresarial va
a seguir gravitando en torno
a estos niveles, por lo menos
en lo que queda de este afio.

- Otras mediciones mues-
tran que la confianza privada
estdn en torno a los niveles
de la crisis subprime. ;Qué
arroja el ICE?

- Nuestras series muestran
que la caida en la confian-
za estda a mitad de camino
de lo que fue el retroceso
en la crisis subprime, y en
ese sentido discrepamos de
la medicién que hace, por
ejemplo, Adimark. Nuestra
medicion estd mucho més en
concordancia con a situacion

Seguin Echeverria,
laconfianzay la
aclividad se han
estancado porque la
desaceleracion ha
golpeado a casi todo
el mundo.

de la macroeconomia hoy
en Chile.

En la crisis subprime, el PIB
local se contrajo en el peor
trimestre, no fue una menor
tasa de crecimiento como
lo que vemos actualmente.
La tasa de desempleo en los
peores meses alcanzo 12%,
ahora subid desde los minimos
histéricos, pero no ha aumen-
tado en forma estrepitosa.

La situacién actual de la
economia es de una desace-
leracién significativa, pero no
de una recesion, las remune-
raciones reales crecen poco,
pero crecen, al igual que el
consumo. Estamos muy lejos
de la crisis subprime, no tiene
punto de comparacion ni en
aspectos de la confianza de
los empresarios ni en el des-
empefio real de la economia.

- Entonces, ;que podria ga-
tillar un cambio de tendencia?

- De acuerdo a mi andlisis,

la desaceleracion actual estd
fuertemente arraigada en
el contexto internacional,
nuestra economia pequefa y
abierta nunca ha estado blin-
dada -como dijo alguna vez
Andrés Velasco-, frente a las
fluctuaciones de la economia
global o regional.

La crisis subprime afectd
con fuerza a EEUU y luego
Europa, pero China y otros
emergentes seguian tirando
el carro de la economia, pero
ahora ocurrié una simulta-
neidad: todas las regiones
econdmicas importantes para
Chile entraron en desacele-
racién importante o estan en
recesion.

Pero ese escenario estd
cambiando: EEUU ha mostra-
do una tendencia muy clara
de recuperacién gradual; en
Europa, lo peor ya quedd
atrds, pese a todo, incluido
el Brexit. Estas dos regiones

Estamos muy lejos
de la crisis subprime,
no tiene punto de
comparacion ni

en aspectos de la
confianza de los
empresarios ni en el
desempeiio real de la
economia’.

“Todas las senales
apuntan a que lo que
viene por delante es
un poco mejor de lo
que estamos dejando
atras y eso nos va

a afectar a nosotros
favorablemente, sin
duda’.

estdn de una forma impor-
tante no solo estabilizadas,
sino que mostrando signos
de recuperacion y la caida
estrepitosa que se espera
para el crecimiento de China
también se ha suavizado.

- ;El cambio dependerd del
escenario externo?

- Todas las senales apuntan
aque loque viene por delante
es un poco mejor de lo que
estamos dejando atrds y eso
nos va a afectar a nosotros
favorablemente, sin duda. La
sefal que nos confirmard que
estamos en una tendencia de
recuperacion serd cuando el
promedio mévil trimestral se
sittie uno dos o tres meses en
un tramo marginalmente o
levemente optimista. Cuando
eso ocurra, podria decir con
una seguridad bastante alta
que en el proximo semestre
habrd un repunte en el Imacec
y en el crecimiento.
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politicas publicas y perspectivas para el pais.

y en nuestro hashtag #EconomiaCiudadana

Banco Santander, en alianza con Diario Financiero, te invita a participar de la segunda
temporada de este espacio que busca conversar sobre economfa,

Sigue el debate, quincenalmente, a través de www.df.cl/santander
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