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ICE de julio retrocedid, dentro del rango neutral.

Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
jul-15 -8.4 -21.4 1.1 -145 -11 -182 0.4
ago-15 -1.2 -30.4 1.1 8.9 23 01 0.7
sep-15 -3.4 -52.2 1.1 2.7 1.1 03 0.7
oct-15 -3.0 -48.0 1.6 1.1 0.0 0.2 0.3
nov-15 -2.4 -10.1 1.0 214 13 0.8 3.9
dic-15 -0.9 -15.0 2.4 1.0 25 01 0.9
ene-16 -3.6 -40.1 1.5 -0.6 -55 03 1.7
feb-16 -1.0 -19.8 1.4 3.1 23 1.3 -0.1
mar-16 2.7 -47.9 0.3 2.8 -0.5 1.2 1.3
abr-16 -1.8 -30.3 1.8 -06 -11 09 1.1
may-16 -4.3 -20.2 12 215 2.8 1.0 0.9
jun-16 0.6 -6.9 1.4 8.9 2.8 07 1.2
jul-16 -28 | -345 04 04 -12 05 -1.4
var.m/m| -34 | -27.6 -1.0 -85 1.7 -02 -2.6
var.a/a| 5.7 | -131 -0.7 149 0.0 187 -1.8

fuente: CEEN UDD

(il
Trimestre movil - ICE

Julio 2006 - Julio 2016
(indice centrado en cero)

jul-11

fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo
Pesimismo
=== ICE-Prom trimestral

En julio, el ICE registré un retroceso de 3,4 puntos, ubicandose
con -2,8 puntos de todas formas en el nivel neutral de
expectativas de los Ultimos doce meses (cuadro 1).

Por sectores, la mayor variacion mensual la registré el sector
Agricola, pasando de un nivel levemente pesimista (-6,9) a
uno pesimista (-34,5). En Construccion, también se observé un
retroceso desde un nivel de confianza levemente optimista
(8,9) hacia uno neutral (0,4). En los demas sectores hubo
variaciones menores, y la confianza se mantuvo en niveles
neutrales.

En un horizonte mas largo, aun se observa una tendencia
creciente del promedio movil trimestral del ICE (gréaficos 1.1 y
1.2).

La mayoria de las Percepciones mas importantes del ICE se
ubicaron en el rango neutral.

Todas las Percepciones mas importantes del ICE, a excepcion
de la del NUmero de Trabajadores, registraron bajas respecto
del mes previo (cuadro 2). La mayor disminucion se registré en
la Percepcion de la Situacion del Negocio, que pasd de un
nivel levemente optimista a uno neutral de confianza. Le siguio
la Percepcion de la Situaciéon de la Economia, que pasé de un
nivel neutral a uno levemente pesimista. Las demas
Percepciones, en tanto, registraron variaciones menores,
manteniéndose en el rango de confianza neutral.

Contexto de debilidad de la actividad local, especialmente
en Mineria y Manufactura.

En junio, el indice de produccibn minera, disminuyd
nuevamente, registrando una caida de 5,9% en 12 meses

(-5,7% el mes previo). Dicha caida estuvo liderada por una
menor producciéon anual de cobre (-7,7%). La produccion

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Grafico 1.2 manufacturera, por su parte, se contrajo 2,4% afo a afo
Trimestre movil - ICE

Julio 2015 - Julio 2016 (+2,1% el mes ant.erior). Segun lo reportado. por el INE, las
T ventas del comercio al por menor (IVCM) crecieron a una tasa

. anual de 1,1% durante junio (0,6% en mayo), debido
principalmente a una expansion anual de 5,2% en las ventas
de automoviles. Resalta la tendencia al alza que se mantiene
en el mercado automotriz en los Ultimos meses. Luego de la
caida de 1,9% el mes anterior, las ventas de supermercados
(ISUP) aumentaron 0,2% en junio. Finalmente, el indicador de
construccion, medido por la superficie autorizada de permisos
- de edificacion, mantuvo la desaceleraciéon con una caida

—Trimestre Movil ---ICE

. anual del 14,9% (-25,9% el mes previo).

Cuadro 2 Segun el INE, la tasa de desocupacion del trimestre movil abril-

indice de variables seleccionadas, total muestra, junio y julio 2016 junio fue 6,9%, marginalmente superior al 6,8% previo. Por rama
de actividad, destacaron los aumentos anuales de ocupacion

Jun-16 Jul-16 var. m/m en Agricultura y Pesca (5,7%) y Comercio (3,1%)

Demanda Nacional -0.3 -0.4 -0.1

Inventarios 0.1 -0.3 -0.3 ) ) »

Proy. Sit. Negocio 5.7 1.8 75 Por otra parte, en la Minuta correspondiente a la Reunion de

Proy. Sit. Economia -2.0 -6.3 -4.3 Politica Monetaria (RPM) de julio, se anticiparon sefiales de

Proy. Precio Insumos 0.1 -11 0.9 eliminacion del sesgo contractivo en el Comunicado de las

Trabajadores -4.2 -3.2 1.0

proximas reuniones. Los Consejeros del Banco Central
destacaron la posibilidad de una convergencia de la inflacién
Grafico 2 hacia la meta mas rapida de lo previsto, sujeta a la
ICE Agricola y tipo de cambio nominal persistencia de los efectos cambiarios y su impacto en la
(Indice centrado en cero y pesos por délar) actividad. A su vez, destacd la debilidad de la inversion,
especialmente en su componente de construccidn. Respecto
a la decision de politica monetaria, todos los Consejeros
estuvieron de acuerdo en cuanto a que la Unica opcion
20 '.," A 700  relevante era mantener la tasa en 3,5%.

fuente: CEEN UDD

60 750

650 , ., . ..
El sector Agricola volvié al rango de confianza pesimista.

600

El ICE de julio del sector Agricola, registré una baja importante:
%0 paso de un nivel levemente pesimista (-6,9) a uno pesimista
(-34,5), al tiempo que el tipo de cambio bajo
aproximadamente un 4% durante el mes (grafico 2). Este
450  nuevo retroceso del ICE Agricola se debidé principalmente a
que la percepcidén del Negocio pasé de un nivel optimista a
uno extraordinariamente pesimista.

500

400

ICE Agricola e == = Dodlar observado ($)

Fuente: CEENy BCCh. El ICE de julio del sector Construccion, en tanto, pasé de un
nivel levemente optimista (8,9) a uno neutral de expectativas
(0,4). La baja se explico, principalmente, por la Percepcion del
negocio en tres meses mas y por el Nimero de Trabajadores,
las cuales pasaron de un nivel levemente optimista, a uno
neutral de expectativas.
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Grafico 3

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses

(Indice centrado en cero)
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fuente: CEEN UDD

Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(Indice centrado en cero)
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fuente: CEEN UDD

En la Mineria, el ICE de julio baj6é 2,6 puntos, manteniéndose,
de todas formas, en el nivel neutral de confianza en el que se
ha ubicado en el Ultimo afio. Al mismo tiempo, el ICE de la
Industria también registr6 un aumento marginal en el mes,
manteniéndose en el nivel neutral de expectativas en que se
ha ubicado desde agosto del afio pasado.

El ICE del sector Financiero, por su parte, se mantuvo en el
nivel neutral, donde se ha ubicado, en promedio, durante el
dltimo afo.

Finaimente, el ICE de julio del sector Comercio registré una
baja de 1 punto, manteniéndose en el rango neutral de
expectativas en el que se ha ubicado consistentemente en el
ultimo afo.

Las Percepciones de la Situacion Econdmica y del Negocio en
los proximos tres meses registraron caidas en julio.

Considerando las principales variables que componen el ICE,
en julio se observaron descensos en todas las percepciones, a
excepcion de la del NUumero de Trabajadores, que se mantuvo
de todas formas en el rango de confianza neutral (cuadro 2).

La Percepcion de la Situacion de la Economia, en tanto,
revirtio el alza del mes de junio, pasando de un nivel de
confianza neutral a uno levemente pesimista (grafico 3). La
Percepcion de la Situacion del Negocio, en tanto, retrocedid
desde un nivel levemente optimista hacia uno neutral (grafico
4).

Finalmente, los indices de Confianza del Precio de Insumos y
del Nivel de Inventarios, aunque disminuyeron, se mantuvieron
en el rango neutral.

Por tamafio de empresa, todas las percepciones se
encuentran en terreno neutral de expectativas. Sin embargo,
con respecto a los valores del mes previo, destacan las caidas
principalmente en las grandes empresas, en cuanto a
Situacion de Negocio (-6.1 puntos); Situacién de la Economia
(-3.5 puntos); y, Precio de Insumos (-2.6 puntos).
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