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ICE de septiembre retorné a nivel neutral de confianza.

,Cuadrol Luego de la caida de 2.3 puntos en agosto, en la que se llegd
Indice de Confianza Empresarial a un nivel ‘levemente pesimista’ (-5.1), el ICE en septiembre
(Indice centrado en cero) aumenté 3.5 puntos, retornando asi a un ‘nivel neutral de

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. confianza’ (cuadro 1).

sep-15 34 | 522 11 27 11 03 0.7

oct-15 30 | 480 16 11 0.0 02 0.3 Sectorialmente, destacd la recuperacién de la Agricultura,
nov-15 | -24 | -101 10 214 13 08 39 que pasd de un nivel ‘extraordinariamente pesimista’ (-52,0) a
dic-15 E - - . .

' 09 | 50 2410250109 1 yng ‘pesimista’ (-25.1) durante septiembre. El resto de los
ene-16 -3.6 -40.1 1.5 -0.6 -5.5 0.3 1.7 . .

sectores mantuvo niveles de confianza dentro del terreno

feb-16 -1.0 -19.8 1.4 3.1 2.3 1.3 -0.1 L . .

mar16 | 27 | 479 03 28 05 12 13 neutral. A excepcion del sector financiero, fodos los sectores
abr-16 18 | 303 18  -06 11 09 11 registraron variaciones positivas en el mes.

may-16 -4.3 -20.2 1.2 -21.5 -2.8 1.0 0.9

jun-16 0.6 6.9 14 89 28 07 12 En un horizonte mds largo, el promedio mévil frimestral del ICE
jul-16 28 | -345 04 04 12 05 -1.4 se mantuvo en un nivel estable y neutral de expectativas
ago-16 -5.1 -52.0 1.6 -5.0 -1.1 -0.9 -2.5 (gréﬁcos 1.1 y 1 2)
var.m/m| 35 | 269 14 50 -09 26 0.2 . . . L.

var.a/a | 1.8 | 271 1.9 27 -09 14 -3.0 Cinco de las seis percepciones madas importantes del ICE

fuente: CEEN UDD consignaron variaciones positivas en el mes.
Sl i Contrario a lo que pasé en agosto, a excepcidon de la
Trimestre movil - ICE ., . . , p
Septiembre 2006 - Septiembre 2016 Percepcion de la Situacion de la Economia, todas las demds
(indice centrado en cero) percepciones del ICE exhibieron aumentos con respecto al
mes previo (cuadro 2). La mayor recuperaciéon fue de 4.3
puntos, correspondiente tanto a la Percepcion de la Situacidn
del Negocio como a la de Insumos. La Unica caida la fuvo la
Percepcion de la situacion de la Economia (-2.7 puntos), que
junto a la del NUmero de Trabajadores se encuentran en un
nivel ‘levemente pesimista’. El resto de percepciones, en
tanto, se reafirman en el rango de confianza neutral.

Banco Central acoté proyecciones de crecimiento de la
actividad y espera que la inflacién converja a la meta antes

fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo

Pesimismo de lo previsto. Cifras sectoriales de produccién al alza.

=== ICE-Prom trimestral

En agosto, la produccién manufacturera registrd un alza anual
de 2,4% (-4,4% el mes anterior). Por su parte, el indice de
produccién minera crecid 3,4% en doce meses (-0,4% el mes

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de Septiembre de 2016.
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Gréfico 1.2 previo). El efecto calendario -un dia hdbil mds que el mismo
Ul Gl mes del afo anterior-, incidid positivamente en la produccién.
Al mismo tiempo, la produccién anual de cobre se expandid
3.1% en doce meses (-1,5% el mes previo), explicando asi parte
del alza en la produccién minera en el mes. En contraste, las
ventas del comercio minorista (IVCM) tuvieron un crecimiento
marginal de 0,2% (4,6% el mes previo); las de supermercados
(ISUP) experimentaron un retroceso de 4,0% (7,1% en julio);
mientras el sector de Electricidad, Gas y Agua (EGA) subid
1.1% en doce meses (0,7% el mes previo). Por Ultimo, la
» tendencia se mantuvo para el indicador de construccion,

Septiembre 2015 - Septiembre 2016
(indice centrado en cero)

= =Tril tre Movil —ICE . , . . . .
fimestre ov medido a través de la superficie autorizada de permisos de
edificacioén, el cual se contrajo en 31,2% (-49,1% el mes previo).
Cuadro 2 '

indice de variables seleccionadas, total muestra, Agosto y Septiembre 2016 Respec’ro del mercado laboral, de acuerdo a las cifras del INE,
la tasa de desocupacion para el trimestre junio-agosto volvid
ago-16 sep-16 var. m/m a 69% (7.1% en el trimestre previo). EI aumento de los
Demanda Nacional -2.7 -0.5 2.2 desocupados fue de 8,1% en doce meses (10,6% el trimestre
Inventarios -13 01 e previo). Sectorialmente, el aumento anual de ocupados fue

Proy. Sit. Negocio -2.3 2.0 4.3 . .

. , liderado nuevamente por los sectores de Comercio (4,6%
Proy. Sit. Economia -5.7 -8.3 =27/ . . . o .
Proy. Precio Insumos 47 04 43 actual vs 3,9% previo) y Alojamiento y Servicio de Comidas
Trabajadores -8.6 -7.5 1.1 (11,3% actual vs 10,5% previo). Por su parte, el indice de
fuente: CEEN UDD Precios al Consumidor (IPC) tuvo nulo crecimiento en agosto,

destacando el alza en la divisibn de Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (0,8%) y la caida en Transporte (-1,4%). Nueve de
las doce divisiones registraron alzas con respecto al mes
previo. Con todo, la variacién acumulada en lo que va del
ano es de 2,4%, alcanzando asi un 3,4% en doce meses.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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proyecciones de crecimiento para este ano (al rango 1,5% -
o 2:0%) y las redujo para el proximo (al rango 1,75% - 2,75%);

también estimd que la inflacion llegard a 3,5% a fines de 2016
550y a 3,1% al cierre de 2017. Asi mismo, en la Reunién de Politica
Monetaria (RPM) de septiembre, el Consejo decidid mantener
la Tasa de Politica Monetaria en 3,5%, en linea con el supuesto
450  de frabajo explicito en el IPoM, de mantenerla en su nivel
actual durante el horizonte de proyeccioén.
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El sector Agricola se recuperé, mientras el Financiero fue el
fuente: CEEN y BCCh. Unico que disminuyd en el mes.

El ICE del sector Agricola, en septiembre mostré una
recuperacion importante, pasando de un nivel
‘extraordinariamente pesimista’ (-52,0) a uno ‘levemente
‘pesimista (-25,1). Al interior del indice, destacd el aumento en

SEPTIEMBRE 2016




Grafico 3

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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las Percepciones de Insumos y la Situaciéon del Negocio,
llegando la primera de ellas a ubicarse en terreno neutral,
luego de estar en un nivel ‘muy pesimista’ el mes previo. En
este contexto, el tipo de cambio se deprecid, en promedio,
1,5% en relacion al mes previo, pasando de un nivel de $658.89
en agosto a $668.63 en septiembre (grdfico 2).

Por su parte, el ICE de septiembre del sector Construccién, se
mantuvo dentro del rango neutral de expectativas (-0,1) luego
de ubicarse en el limite inferior en agosto (-5,0). Contrario a lo
registrado el mes previo, resaltaron las alzas en las
Percepciones de la Demanda Nacional y Precio de Insumos,
volviendo ambos asi a un ‘nivel neutral de expectativas'.

A diferencia de lo registrado en agosto, tanto el ICE del sector
Mineria como el de la Industria, presentaron alzas durante
septiembre, de 0.2 y 2.6 puntos, respectivamente. Del mismo
modo, el ICE del sector Comercio mostré nuevamente una
variacion positiva en el mes, de 1.4 puntos. Esto llevd a los
indices a reafirmarse en el nivel neutral de confianza en el que
se han ubicado en los Ultimos doce meses.

Finalmente, el ICE del sector Financiero fue el Unico que
presentd una caida mensual, de 0.9 puntos en septiembre. No
obstante, continud en el rango neutral de expectativas en el
que se ha ubicado, en promedio, en el Ultimo ano.

Las Percepciones del Precio de Insumos y la Situacién del
Negocio registraron las mayores recuperaciones en el mes.

En relacién a las principales variables que componen el ICE, se
pueden observar incrementos en 5 de las é categorias mds
importantes, a excepcién de la Situacion de la Economia, la
cual fue la Unica que disminuyd en septiembre (cuadro 2).

La Percepcion del NOmero de Trabajadores, si bien aumenté
en el mes (1.1 puntos), se mantuvo en un nivel ‘levemente
pesimista’, situacion que compartid con la Percepcién de la
Situacion de la Economia (grdfico 3). En contraste, el resto de
las Percepciones: Demanda Nacional; Situacion del Negocio;
Inventarios; asi como la de Precio de Insumos, se reafirmaron
en un ‘nivel neutral de expectativas’ (grdfico 4).

Por Ultimo, en septiembre, por tamano de empresa, la
Percepciéon del NUmero de Trabajadores en las Grandes
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empresas se mantuvo en un nivel ‘levemente pesimista’. Todas
las demds percepciones se reafirmaron en un ‘nivel neutral de
expectativas’.
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