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ICE de noviembre aumenté levemente por avances en sectores Agricola y
Financiero.

Cuadro 1 El indice de Confianza Empresarial (ICE) exhibid un aumento
Indice de Confianza Empresarial leve de 1.1 puntos en noviembre. Asi, se mantuvo dentro del

(Indice centrado en cero) ‘nivel neutral de confianza' con -0.7 puntos (-1.8 el mes previo)
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. (cuadro 1).

nov-15 24 | <101 10 214 13 08 3.9
dic-15 09 | -150 24 1.0 25 01 0.9 En noviembre, destacd el avance del sector Agricola que
ene-16 | -36 | 401 15 06 55 03 17 pasé de un nivel ‘pesimista’ (-26.1) a uno ‘levemente
feb-16 - - - N . . . . A . .
10 198 14 3.1 23 13 0.1 pesimista” (-12.9); y el sector financiero, que si bien subid mas
mar-16 -2.7 -47.9 0.3 2.8 -0.5 1.2 1.3 . .
de fres puntos en el mes, permanecid "neutral”. Por su parte,
abr-16 -1.8 -30.3 1.8 -0.6 -1.1 0.9 1.1

may-16 | 43 | 202 12 215 28 10 09 los sectores Comercio; Construccion e Industria variaron

jun-16 06 | 69 14 89 28 07 12 marginalmente, mientras que el sector Mineria disminuyd casi
jul-16 28 | 345 04 04 -12 05 -1.4 fres puntos en el mes y aunque lleva mds de seis puntos de
ago-16 51 | 520 16 50 -11 09 25 disminucion en doce meses, se mantuvo en un nivel ‘neutral
sep16 | -16 | 251 30 01 20 17 23 | (e expectativas’ (cuadro 1).

oct-16 -1.8 -26.1 0.5 1.9 -1.7 0.3 0.4

En un horizonte md&s largo, el promedio movil trimestral del ICE

var.m/m| 11 | 132 01 -03 31 -04 -29 i ] o
var.afa | 1.7 | 28 -05 230 02 -09 -64 | S€ manfuvo estable en un nivel neutral de confianza (graficos

Fuente: CEEN UDD 1.1y 1.2).

Grafico 1.1
Trimestre movil - ICE

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE
Noviembre 2006 - Noviembre 2016 aumentaron en el mes.

(Indice centrado en cero)

B0 El movimiento al alza en noviembre fue liderado por las
zz Percepciones de la Situacion del Negocio; Situacion de la
Economia y NUmero de trabajadores, que aumentaron entre
fres y seis puntos (cuadro 2). Esta Ultima (Trabajadores),
aumentd 4.6 puntos y pasd de un nivel ‘levemente pesimista’
a uno ‘neutral’. Dicho cambio fue significativo, debido a que
provocd que este mes todas las percepciones se ubicaran en

5o terreno ‘neutral’.
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Fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo
-=-ICE-Prom trimestral Pesimismo

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de Noviembre de 2016.
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Gréfico 1.2 Principales indicadores de la coyuntura econémica continian
Trimestre movil - ICE

. . mostrando senales mixtas.
Noviembre 2015 - Noviembre 2016

(indice centrado en cero)

Segun las cifras del INE, la produccién manufacturera en
octubre disminuyd 6,9% ano a ano (1,4% el mes anterior) y el
indice de produccion minera lo hizo en 9,2% (-1,6% el mes
previo). La menor produccién de cobre, que registré una
caida anual de -11,1%, y el “efecto calendario” (por dos dias
hdbiles menos) fueron los principales determinantes de los
bajos registros en produccion. Por su parte, las ventas del

comercio minorista (IVCM) crecieron 5,1% en 12 meses (7,4% el
— —Trimestre Mévil i mes anterior); al igual que las ventas reales de supermercados
(ISUP) que aumentaron 6,2% (5,4% en septiembre); y —aunque
marginalmente-, el sector de Electricidad, Gas y Agua (EGA)
lo hizo también en 0,1% (1,2% el mes previo). Finalmente, el
indicador de construccidn medido a través de la superficie

Fuente: CEEN UDD

Cuadro 2

indice de variables seleccionadas, Octubre y Noviembre 2016
(muestra total)

oct-16 nov-16 var. m/m autorizada de permisos de edificacion mantuvo la tendencia
Demanda Nacional -0.4 2.1 -1.7 a la baja con una caida de 42,1% (-33,8% el mes previo).
Inventarios -0.8 0.0 0.8
Proy. Sit. Negocio -34 23 >7 En relacién al mercado laboral, la tasa de desocupacién para
Proy. Sit. Economia -4.0 -0.5 3.5 . Lo p
) el trimestre agosto-octubre disminuyé a 6,4% (6.8% en el
Proy. Precio Insumos -1.1 -3.1 -1.9 . )
Trabajadores 6.7 21 46 trimestre previo). Por sectores, el aumento anual de Ocupados
Fuente: CEEN UDD fue liderado por Comercio (7,7% actual vs 4,9% previo) y por
Industria Manufacturera, que crecid 3,6% en doce meses. En
Grafico 2 cuanto al costo de vida, el indice de Precios al Consumidor

ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(IPC) de octubre volvid a crecer 0,2% mes a mes (2,8% en
doce meses vs 3,1% previo). Al alza, destacaron las divisiones
de Transporte y Vivienda y servicios bdsicos.

(indice centrado en cero y pesos por délar)

60 750

Respecto de la politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile (BCCh) en su reunion de noviembre decidio
650  mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3,5%
nuevamente, en una decision undnime.

700

600

sso  El menor pesimismo en el sector Agricola y la mejoria en el
20 sector Financiero lideraron las alzas en el mes.

w0 EIICE del sector Agricola fue el protagonista del mes, al pasar
de un nivel ‘pesimista’ en octubre (-26.1), a uno ‘levemente
pesimista’ en noviembre (-12.9). Al interior del indice, hubo un
ICE Agricola ===« Dolar observado ($) incremento en cuatro de las seis principales percepciones:
Situacion de la economia; Precio de insumos; Situacion del
negocio y NUmero de trabajadores. En este contexto, el peso
se deprecié marginalmente, pasando de un nivel de $663.9 a
uno de $666.1 en promedio en el mes (grdfico 2).

400

Fuente: CEEN y BCCh.

El ICE del sector Financiero también liderd las alzas del mes,
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Grafico 3

Percepcion de la situacion econdmica, proximos tres meses

(indice centrado en cero)

2014 —2015 2016

Fuente: CEEN UDD

Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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con un aumento de 3.1 puntos, a raiz de una mejoria en las
percepciones de la Situacion de la Economia y de la Mano de
obra. En contraste, destacd la caida del ICE de Mineria que
retrocedié 2.9 puntos debido a un empeoramiento de las
percepciones de Demanda nacional y del Precio de insumos,
las cuales mds que compensaron la mejoria en la percepcion
de Inventarios. No obstante los cambios observados, ambos
sectores continUan en un nivel ‘'neutral de confianza’.

Por su parte, el ICE de los sectores Comercio; Construccion e
Industria exhibieron cambios menores y marginales que no
modificaron el nivel ‘'neutral ~ en el que se encuentran desde
hace un tiempo.

Gracias a la mejoria en la percepcién de la Mano de Obra,
todas las categorias se ubicaron en terreno neutral en el mes.

Los movimientos de las principales variables que componen el
ICE fueron en su mayoria al alza. Cuatro de las seis categorias
aumentaron en noviembre (cuadro 2). El mayor incremento
vino por parte de la Situaciéon del Negocio (5.7 puntos),
mientras que la mayor caida estuvo de la mano del Precio de
los insumos (-1.9 puntos).

Cabe senalar, que dado el incremento en la percepcion del
NUmero de frabajadores (previomente en nivel ‘levemente
pesimista’), todas las categorias se ubicaron en nivel ‘neutral’
en noviembre (cuadro 2). También es necesario destacar, que
el nivel de la percepcién de la Situacion de la economia es el
mds alto en los Ultimos tres anos para el mes de noviembre
(grdfico 3).
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