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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CERRG 2016 EN NIVEL NEUTRAL

Expectativas privadas se alejan
del pesimismo y anticipan un
escenario mas optimista en 2017

indice de Confianza Empresarial (ICE)
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El panorama se
vislumbra mas
positivo para el
comercio y en
menor medida para
el sector financiero
y la construccion.

POR DENI SSE VASQUEZ H

En medio de otro aho de
débil crecimiento, con un
incremento del PIB que apenas
llegaria a 1,5% de acuerdo
a las estimaciones, el dnimo
de los empresarios no logré
repuntar y se consolidd en
terreno neutro en 2016. Asilo
revela el indice de Confianza
Empresarial (ICE), que en di-
ciembre llegé a -0,1 puntos,
lo que refleja un nivel neutral
de las expectativas.

De acuerdo al indicador
elaborado por el Centro de
Estudios Econémicos y Nego-
cios (CEEN) de la Universidad
del Desarrollo en conjunto
con Diario Financiero, solo
el sector agricola se mantuvo
en un nivel moderadamente
pesimista al cierre del ano,
tras marcar -17,3 puntos. Sin
embargo, el nivel representa
un avance importante desde
el peak de -52 puntos que
marcd el rubro en agosto.

Los otros cinco sectores
que mide el indice -comercio,
construccion, financiero, in-
dustria y mineria- mantuvieron
un nivel neutral de expectati-
vas al cierre del ejercicio. Y en
diciembre destacé el avance
de la minerfa, que aumentd
mads de cuatro puntos, a 1,7
unidades.

La vision general sobre de-
manda nacional, inventarios,
trabajadores y las proyec-
ciones sobre la situacion del
negocio, la economia y los
precios de los insumos tam-
bién se ubicaron en terreno

El director del CEEN de la UDD,
Cristian Echeverria.
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neutral con variaciones aco-
tadas durante diciembre, ale-
jandose de niveles pesimistas
por dos meses consecutivos.

;Punto de inflexion?

El resultado arroja que las
expectativas empresariales
suman dos afos en niveles
neutrales, pero a diferencia
de 2015, el ICE se mantuvo
alejado de niveles pesimistas
durante todo el 2016.

El economista y director
del CEEN, Cristidn Echeverria,
destaca que esta vez todos
los sectores, a excepcion de
agricultura, estan consolidados
en un terreno neutral “y eso
marca un cambio”.

“Para este afo creo que
estan las condiciones para
que la confianza se solidifique,
de ver repuntes en algunos
sectores”, indica el experto.
A pesar de prever una mejora
general acotada, advirtié que
en los sectores mds voldtiles
-como la agricultura y la mi-
neria- el proceso podria ser

mas lento. Esto, ya que los
agricultores seguirdn vulne-
rables al desempefio de una
canasta de monedas mds alld
del délar, mientras que el
sector minero se moverd en
linea con lo que ocurra con
el precio del cobre.

“Este afio va a ser de bastan-
te volatilidad en las monedas,
por lo que el sector agricola
podria seguir en una especie
de montafia rusa de confian-
za", proyecta Echeverrfa.

Comercio seria uno de
sectores donde la confianza
empresarial podria evolucio-
nar de manera positiva este
2017, a pesar que a nivel
global se espera un desemperio
mds bien moderado.

“La baja en la inflacion
reciente hace rendir mds los
sueldos y eso mejora la con-
fianza de los consumidores.
Eso, mds un desempleo que
continuara en niveles cer-
canos a los actuales y algin
crecimiento real en las remu-
neraciones, hard repuntar las
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| CE Mineria y precio del cobre
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compras este aio”, explica.
Las perspectivas también
son positivas, aunque en
menor medida, para el sector
financiero y la construccién,
mientras que en la mineria
un precio del cobre mas alto
podria mejorar la confianza,
aunque el economista des-
taco que el escenario que se
presenta hoy para dinamizar
la inversion en el sector es
mucho mds favorable que en
2014y 2015.

Los riesgos

El camino hacia la recu-
peracion de la confianza no
estd exento de peligros, tanto
internos como externos. Para
el director del CEEN, turbulen-
cias financieras asociadas con
China o las politicas del nuevo

presidente de EEUU, Donald
Trump, representan riesgos de
baja probabilidad. No asf los
riesgos geopoliticos de Oriente
Medio y Europa, a los que les
asigna una probabilidad de
ocurrencia intermedia.

A nivel interno, la incer-
tidumbre politica jugara un
rol importante. “Los dnimos
estdn bastantes sensibles ante
el curso que pueda tomar Chile
en los préximos cuatro anos”,
sostiene Echeverria.

En ese escenario, cree que
los inversionistas continuaran
en estado de “observacion”,
participando en nuevos pro-
yectos solo para mantener la
participacion de mercado y
evitando los despidos masivos,
pero tampoco aumentando
las contrataciones.



