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LA RENTA VARIABLE DE JAPGN Y DE EUROPA DESARROLLADA LE SIGUEN EN POPULARIDAD, SEGUN INTERMEDIARIAS CHILENAS Y MORGAN STANLEY:

EE.UU. lidera entre las preferencias
para invertir en acciones globales este ano

Ninguna firma encuestada puso sus fichas en empresas chilenas. La mayorfa de las corredoras coincide en que las oportunidades en acciones
estdn en companias financieras, ligadas a la infraestructura y de salud de Estados Unidos.

JUAN MANUEL VILLAGRAN

ste 2017 los flujos de in-

versidn en renta varia-

ble o acciones, definiti-

vamente, apuntan ha-
cia JU. coma primera prefe-
rencia, pese a lo catastréfico que
sonaba para muchos la figura de
Denald Trump como Presidente
del pafs norteamericano.

Asf lo muestran las preferen-
cias de once corredoras de bolsa
y entidades financieras que par-
ticiparon en este articulo, donde
ocho de once apuestan por

£ UU. Ninguna menciond a
Chile —queeste afio tendrd elec-
ciones presidenciales— nia pai-
ses de Africa.

“La oportunidad de recortes
de impuestos de las empresas y
menas regulacidn en EE.UU. os
un edetel muy favorable para
sus acciones. Un despertar de
‘espiritus animales’ podrfa con-
duciralaetapa de euforia de este
tora ciclico”, aventuran en Mor-
gan Stanley.

La punta de lanza

La actividad en EE.UU. conti-
niia expandiéndose y su econo-
mfa muestra claras sefiales de
fortaleza. La confianza del con-
sumidor estd en su nivel mds al-
todelos dltimos 15 afos, el nivel
de desemplea ya se ubica en ni-
veles pre crisis de 2008 y se ve
que los planes fiscales de Trump
serfan favarables para la econo-
miainterna, dice Renzo Vercelli,
gerente general de Corredores
de Bolsa Sura. Rodrigo Ibdfez,
estratega de mercados de Ban-
chile Inversiones, agrega que
para este 2017 se espera un cre-
cimiento de dos digitos en las
utilidades por accion de las fir-
mas estadounidenses, lo que le
darfa sustento a la bolsa del
mencionado pafs.

Marfa Luz Mufioz, estratega
de Nevasa, indica que “el sector
financiero de EE.UU. se verd fa-

Mapa de las recomendaciones accionarias globales para 2017

 Nimero de preferencias dentro de las firmas que participan en la nota.
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Foca en Brasil: minera Vale, Itad,
Petrabras y BVMF.
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vorecido con el alza de las tasas
de interés; el de salud se verd
apuntalada por su baja valoriza-
cién y porque se debieran reali-
zar cambios al Obamacare, sin
dejar de hacer losaportes a quie-
nes ya los reciben; y mejorard to-
do lo que se relacione con una
mayor inversion en infraestruc-
tura, como serfa el sector de ma-
teriales y energfa gracias a un
mayor precio del petréleo que el
2016”. Agrega que “el consumo
también deberfa permanecer s-

BAJAS APUESTAS

En Latinoamérica, hay pocas
apuestas. De hecho, solo
apuntan a Brasil con empresas
con exposicion a la baja de
tasas, como Banco Itai y
BVMF. También estatales que
han mejorado su gobierno
corporative come Petrobras.
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lido gracias al pleno empleo”
Desde el grupo financiero Sar-
tor, su presidente, Pedro Pabla
Larrain, explica que estdn privi-
Tegiando invertir en empresas
small y mid cap cuyo mercado
principal sea Estados Unidos.
“Estas empresas, se verfan favo-
recidas por el aumento del con-
sumo interno y dado que sus in-
gresos estin en dolares, sus utili-
dades no se verfan mermadas
por laapreciacién que probable-
mente sufra el délar a nivel

SUBSECRETARIO DE PESCA ENCABEZA DELEGACION EN CUMBRE DE LA ORP EN LA NACIGN OCEANICA:

Chile defendera liderazgo en
capturas de jurel ante paises
pesqueros en reunion en Australia

MARCO GUTIERREZ VARAS

“Que Chile mantenga duran-
te 2017 su calidad de principal
actor en las capturas globalesde
jurel entre los pal integ
tes de la Organizacidn R
de Pesca del Pacffico Sur (O
e impulsar un sistema de asig-
nacidn de cuotas de extraccion
ms estable, que reemplace las
negociaciones anuales”

Con esos dos prmc:p’nl»s ob-
jetivos a cumplir, viajo este sd-

do a Australia el subsecreta-
riode Pescay Acuicultura, Raul
Stinico, para participar de la
quinta reunidn de la ORP quese
realizard en la ciudad de Ade-
laida, cita que se extendlerd has-
ta el préximo 22 de enero.

“Para este afio, la cuata global
de captura del jurel —definida
por un comité Cientifico— tota-
liza 493 mil toneladas, superior
alas 460 mil de 2016, lo que re-
vela una recuperacisn de esta
pesquerfa”, afirmd Stnico.

El subsecretario indicd que
actualmente Chile posee una
participacidn de casi 65% en los
derechos de captura de la cuota
global de jurel. Consultado res-
pecto de si ese serd el piso que
espera mantener nuestro pafs,
seiald que mds que mencionar
alguna cifra especifica, lo que
impulsard es establecer una fér-
mula que permita hacer ms es-
table la asignacién de volime-
nesde pesca, para que esto nose
discuta cada afio. En este senti-
do, comentd que le parece posi-
tiva una mocicdn de Vanuatu,
nacién que apoya un mecanis-
mo de estabilizacion del proce-
so de entrega de cuotas.

Stinico precisd, de todos mo-
dos, que “en ningiin caso espera-
mos reducir la cantidad de
que hemos logrado capturar. ks
teana hasido de una muy buena
pesca, por cuanto el jurel se ha

La autoridad afirm¢é que también buscard impulsar un nuevoe
mecanismo de asignacidn de cuotas de extraccién que sea mds
estable, para evitar las periédicas negociaciones en esta materia.

encontrado también al interior
de las 200 millas chilenas, en la
zona econdmica exclusiva®.

La autoridad sostuve que

Pert, Rusia, China Taipdi, Va-
nuatuy, Islas Cook e Islas Feroe.
Ademis, cuatro nacionesosten-
tan la calidad de “partes no con-

“aspiramos a nuestra
situacién histdrica en la indus-
tria del jurel, en la captura, pro-
cesamiento y consumo”.

La comisidin chilena en Austra-
lia estard liderada por Radl Stini-
<o, quien serd acompaiado por
representantes de la Cancillerfa,
Semapesca y el sector privado.

Importancia
de esta pesqueria

LaORP es un tratadointerna-
cional del cual Chile es parte
desde 2012. Cuenta con 14
miembros, los que ademds de
nuestro pafsson Australia, Chi-
na, Cuba, Ecuador, Unién Euro-
pea, Corea, Nueva Zelandia,

El subsecretario de Pesca y
Acuicultura, Rail Sinico, afirmd

que también se abordardn temas li-
gados al combate de la pesca ilegal.

trata rantes”, comoes
el caso de Estadas Unidos, Co-
lombia, Panamd v Liberia

Las pesquerfas que regula es-
ta organizacidn san jurel, jibia,
recursosde pesca de fondo y ba-
calao de profundidad.

En Chile, en la pesca de jurel
opera mayoritariamente la flota
industrial, pero también hay un
sector artesanal entre las regio-
nes XV a VIIL

La industria del jurel genera
un empleo directoanivel nacio-
nal de al menos 18 mil personas,
sumando la flota industrial, las
plantas de proceso v el segmen-
to artesanal. El valor actual de
esta pesquerfa se estima en USS
300 millones.
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mundial, ante una politica mo-
netaria mds restrictiva por parte
la Fed”, dice.

Alexis Osses, analista de Bei
Equity Research, cree que los
sectores que se beneficiardn este
afio en el gigante norteamerica=
no son el industrial, compafifas
de energia y sector de seguros.
Otro rubro donde Bci se estd
sicionando es en el inmobiliario.

En Banmerchant Capital su
gerente general, Luis Méndez,
se inclina por los fandos de

profesares de la UDD.

- -
El taller realizado en el Instituto del Emprendimienta de laUDD,
reunio la semana pasada a connotados economistas y expertos.

Debate sobre politicas de
desarrollo productive en la UDD

El taller "Didlogos de Productividad” del Instituto del Em-
prendimiento de la UDD reunid la semana pasada a connota -
dos economistas y expertos para debatir en torno al docu-
mento "Una visién comiin y cuatro propuestas para impulsar
el desarrollo productiva®, elaborado por Herndn Cheyre, Gui-
llermo Larrain, Gonzalo Rivas y Klaus Schmidt-Hebbel

Ademds de los autores del trabajo, participaron en la dis-
cusin Cristidn Larroulet, Eduardo Aninat, Oscar Landerret-
che, Ignacio Briones, Raphael Bergoeing, Rodrigo Wagner,
Andrés Zahler, Matias Acevedo, Conrad von Igel, Cristébal
Undurtaga, Francisco Parro, Gonzalo Sanhueza y un grupo de

E UL que se cotizan en bolsa
que! slguu.nm.mpn.»audl. consu-
ma discrecional y dedicadas a la
defensa (armas ¥ tecnologias).

Otras preferencias

Japén v Europa desarrollada
secundan al pais norteamerica-
no en preferencias por acciones.

Enltati AGF explican que una
combinacién de factores podrfa
hacerlos brillar. “Estdn en una
fase temprana de la recupera-
cidn econdmica relativa respecto
de EEUU. Sus bances centrales
se mantienen expansivos, mien-
tras la Fed estd en un cada vez
méds marcado proceso de alza de
tasas, lo cual deberfa presionar
sus monedas y beneficiar al sec-
tar expartadar”, indican.

René Le-Fort, analista de renta
variable de MBI,
predileccicn p

comenta su

que mds crece en el mundo v con
valorizaciones razonables”™. En
la misma linea, Juan Luis G,
subgerente de inversiones del
Banco Santander, indica que “el
blogue emergente serd el mds
beneficiado por la aceleracion
global que se vivié en los wlti-
mos meses de 2016, lo que estard
potenciado por menedas depre-
ciadas v polfticas monetarias ex-
pansivas, ambas positivas para
la actividad econémica y merca-
dos”. En ese sentido, destaca ac-
ciones de Rusia e India, que ten-
drian atractivas valorizaciones.

En Latinoamérica, hay pocas
apuestas. De hecho, solo apun-
tan a Brasil. Uno de los que con-
ffa es Hugo Rubio, head de
Equity & Sales Latam de BTG
Pactual Chile, quien apunta a
“empresas con exposicidn a la
bajade tasas, como Banco Itatiy
BVMEF. También empresas gu-
bernamentales que han mejo-
rado su gobierno carporativo y
que tienen altos niveles de li-
quidez en sus acciones, como
Petrabras”

Todos los participantes valoraron la importancia de buscar
£ONSeNsos en estas materias, asf como la generacion de
espacios de didlogo para poder conversar francamente sobre
este tema, tomando en cuenta los enormes desafios que
enfrenta el pais en el ambito de la productividad. Los autores.
del documento recibieron variades comentarios y sugeren-
cias para ser considerados en una "versién 2.0%.

nores y entretenimiento.

en Peri.

MegaPlaza (Parque Arauco) proyecta
crecimiento de 12% para 2017

La cadena nacional de centros comerciales Parque Arauco
dio a conocer las proyecciones de crecimiento de ventas de
su filial MegaPlaza en Peri para este afio. El gerente general
de MegaPlaza, Percy Vigil, indico que las estimaciones apun-
tan a un aumento de 12% en ventas durante 2017 por medio
de la incorporacién de metros cuadrados a sus malls ubica-
dos en Barraca y Chincha

A su vez, el mall de Villa £l Salvador, que es uno de los
proyectos mas importantes de la cadena en el pais vecino, y
que se ubica en Lima, incorporard en su primera etapa un
hipermercado, cine, patio de comidas, zona de tiendas me-

Percy Vigil manifestd que tienen proyectada también
la instalacién de una tienda por departamentos al centro
comercial. Parque Arauco opera desde 2006 con malls




