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ICE de enero inauguré el 2017 dentro del terreno neutral, aunque con sesgo a
la baja debido a una peor percepcion de la situacion de la economia.

Cuadro 1 El indice de Confianza Empresarial (ICE) de enero, inaugurd el
Indice de Confianza Empresarial ano dentro del terreno neutral, a pesar de una caida mensual
(Indice centrado en cero) en torno a 1 punto. El indice agregado se ubicé en un nivel de
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. | -1.3, en comparacion con el -0.1 de diciembre (cuadro 1).
ene-16 | -36 | -401 15 -06 -55 03 17
feb-16 -1.0 | -198 14 31 23 13 0.1 Por sectores, hubo un movimiento casi generalizado a la baja.
mar-l6 | -27 | -479 03 28 05 12 13 Todos, excepto el sector industrial, tuvieron alguna disminucion
sbri6 | 18 | 303 18 06 1 09 Ll | o4 resnecto al cieme del 2016, Cuatro sectores: Agricola;
may-16 -4.3 -20.2 12 215 -28 10 0.9 . . . ., .
jun-16 06 69 14 89 28 07 12 Comercio; Financiero y Mineria, refrocedieron en torno a 2
jul-16 28 | 345 04 04 12 05  -14 puntos en el mes. Por su parte, Construccién se mantuvo
ago-16 | 51 | 520 16 50 11 09 25 virtualmente estable, con una disminucion marginal; y el sector
sep-16 16 | -251 30 -01 20 17 23 Industrial avanzd casi 1 punto en enero. A excepcidén de
oct-16 | -18 | 261 05 19 17 03 04 Agricultura —que se mantuvo en un nivel ‘moderadamente
nov1é | -07 | 2206 17 11 01 25 pesimista’-, todos los demds sectores permanecieron en un
dicde L0l 173 19 27 0407 17 nivel ‘neutral de expectativas” al inicio del 2017 (cuadro 1).
var.m/m | -1.2 25 -22 -0.2 -2.2 0.6 -1.9
var.a/a | 23 | 203 -19 31 37 09 -19 En un horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE

Fuente: CEEN UDD se manfuvo en un nivel estable y neutral de expectativas
(grafico 1.1).

Grafico 1.1
Trimestre movil - ICE

Enero 2007 - Enero 2017 Percepcion de la ‘Situacién de la Economia’ empeoré y cae a
(Indice centrado en cero) nivel ‘levemente pesimista’.
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Las principales percepciones del ICE exhibieron nuevamente
movimientos mixtos en enero. Sin embargo, destacd la caida
en la Percepcidon de la ‘Situacion de la Economia’, la cual
pasd de un nivel ‘neutral de expectativas’ a uno ‘levemente
pesimista’, con un refroceso aproximado de 4 puntos en el
mes (cuadro 2). Al alza, destacaron las percepciones de

35.0
25.0

15.0

450 | ‘Inventarios’ y del ‘Precio de Insumos’, que aumentaron cerca
50 de 1 punto, con respecto al mes previo. Asi, todas las
Fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo

percepciones —excepto la ‘Situacion de la Economia’-, se
mantuvieron en un terreno ‘neutral de expectativas’.

-=-ICE-Prom trimestral Pesimismo

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 26 de Enero de 2017.
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Cuadro 2 Dado el débil desempefio de la actividad econémica y una

baja inflacién, el Banco Central de Chile decidié reducir su
Tasa de Politica Monetaria en Enero.

indice de variables seleccionadas, Diciembre 2016 y Enero
2017 (muestra total)

dic-16 ene-17 var. m/m
Demanda Nacional -0.8 -0.4 0.4 i
Inventarios 0.1 1.4 1.3 El Indice de Precios al Consumidor (IPC) de diciembre registré
Proy. Sit. Negocio 18 0.6 -1.2 una variaciéon de -0,2% mes a mes, acumulando 2,7% en doce
Proy. Sit. Economia 15 -7 a2 meses vs 2,9% previo. Asi, el 2016 termind con una inflacién por
Proy. Precio Insumos 19 08 L debajo de la meta de politica monetaria (centrada en 3,0%)
Trabajadores -3.4 -4.8 -1.4 I P ool

Fuente: CEEN UDD aungue dentro del rango de folerancia (entre 2,0% y 4,0%).
Ocho de las doce divisiones de la canasta tuvieron
variaciones negativas.

En este contexto, durante la reunidon de enero, el Consejo del

Banco Central de Chile decidié reducir la Tasa de Politica

Monetaria desde 3,50% a 3,25%, en linea con el consenso de
Grafico 2 mercado y el sesgo anunciado en la reunién previa. El
ICE Agricola y tipo de cambio nominal comunicado de enero, mantuvo el sesgo y la intencion de
(Indice centrado en ceroy pesos por délar) incrementar el impulso monetario en caso de ser necesario.

60 0 En medio de refrocesos leves, el sector Industrial fue el Unico
que mosiré un leve incremento durante enero.
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El ICE de los sectores Agricola; Comercio; Financiero y Mineria

presentaron retrocesos leves en el primer mes del ano, en

600 torno a 2 puntos con respecto a los niveles de cierre del 2016.
El factor comun en las disminuciones fue un retroceso en la
Percepcion de la ‘Situacidon de la Economia’ en dichos

sc0  sectores. En contraste, el sector Construcciéon, aunque con
una leve disminucién, se mantuvo virtualmente estable;
mientras el sector Industrial, fue el Unico que aumentd (1

400 punto) en el mes.
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A pesar de las variaciones mes a mes, el sector Agricola es el
Unico que aun queda fuera del terreno ‘neutral’, ubicdndose
en un nivel ‘moderadamente pesimista’. Al interior del indice,
las percepciones que lideraron el pesimismo fueron la
‘Situacion de la Economia; la ‘Percepciéon del Negocio' vy el
‘NUmero de los Trabajadores'. Esto, en un contexto de
fortalecimiento del tipo de cambio en enero (grdfico 2). El
resto de los sectores, en conjunto, se mantuvieron en niveles
‘neutrales’ por séptimo mes consecutivo.

Fuente: CEEN y BCCh.
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Grafico 3

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD

Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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Por categorias, la percepcion de la ‘Situacion de la Economia’
retrocedié en enero, llegando a nivel ‘levemente pesimista’.

Luego de dos meses consecutivos en que todas las categorias
coincidieron en un terreno ‘neutral de expectativas’, en enero
la sorpresa a la baja la dio la Percepcién de la ‘Situacion de la
Economia’ que aungue tuvo un retroceso moderado de 4
puntos, fue suficiente para salir del nivel ‘neutral’ y ubicarse en
uno ‘levemente pesimista’ (cuadro 2). Fuera de ello, los
movimientos fueron mds bien mixtos. Al alza destacaron las
categorias de ‘Inventarios’ y ‘Precio de Insumos' que
exhibieron incrementos en torno a 1 punto con respecto al
cierre del 2016.

Finalmente, por tamano de empresa, todas las percepciones
se mantuvieron con neutralidad en las expectativas durante el
primer mes del ano.
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