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ICE de febrero permanecié en terreno neutral por sexto mes consecutivo.

Cuadro 1 El indice de Confianza Empresarial (ICE) de febrero, se
Indice de Confianza Empresarial mantuvo dentro del terreno neutral, aunque exhibid una
(Indice centrado en cero) mejoria marginal con respecto a enero. El indice agregado se
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. ubicé en un nivel de -1.1 versus -1.3 del mes previo (cuadro 1).

feb-16 | -10 | -198 14 31 23 13 01
mar-16 27 | 479 03 28 05 12 13 Por sectores, hubo movimientos mixtos. Al alza destacd
abr-16 | -18 | -303 18 06 11 09 11 principalmente el sector agricola y también los sectores
may-18 | 43 | 202 12 215 28 10 09 | ~omercio y financiero. Por su parte, las disminuciones las liderd

jun-16 0.6 -6.9 1.4 8.9 -2.8 0.7 1.2 . .

. el sector minero y en menor medida los sectores de
jul-16 28 | -345 04 04 -12 05 -1.4 » ] ) B ;

ago-16 | 51 | 520 16 50 11  -09  -25 construccion e industria. A excepcidon de agricultura —que se
sep-16 | 16 | 251 30  -01 20 17 23 mantuvo en un nivel ‘moderadamente pesimista’ por tercer
oct-16 -1.8 | 261 05 1.9 -1.7 03 0.4 mes consecutivo-, todos los demds sectores permanecieron en
nov-16 | -07 | -122 06 17 11 01 25 un nivel ‘neutral de expectativas” en el segundo mes del ano
dic-16 -0.1 -17.3 1.9 2.7 0.4 0.7 1.7 (cuodro '|).

ene-17 -1.3 -19.8 -0.3 2.5 -1.8 1.2 -0.2

var.m/m | 0.2 32 10 05 11 -06 -17 En un horizonte ma&s largo, el promedio movil trimestral del ICE
var.afa | 01 | 33 -07 -11 15 -0.6 -18 se mantuvo en un nivel estable y neutfral de expectativas
Fuente: CEEN UDD (grafico 1.1).

Grafico 1.1

Trimestre movil - ICE
Febrero 2007 - Febrero 2017
(Indice centrado en cero)

Todas las percepciones en febrero regresaron a terreno nevutral
de expectativas, aunque con movimientos mixtos.

Las principales percepciones del ICE también exhibieron
movimientos mixtos durante febrero, aunque cabe resaltar
que todas sin excepcidn, se ubicaron en un terreno ‘neutral de
expectativas’. La caida mds importante la tuvo la percepcion
del ‘precio de insumos’, la cual se confragjo en torno a 2
puntos. Por su parte, las percepciones de ‘Inventarios’ y
‘demanda nacional' cayeron también cerca de 1 punto. Al

50 alza destaco la percepcién del ‘nUmero de trabajadores’, que
50 | aumentd cerca de 4 puntos, mientras que tanto la percepcién
Fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo ] . 7 .y P . s

- ICE-Prom trimestral Pesimismo de la ‘situacidn del negocio’ como la de la ‘situacion de la

economia’ aumentaron en torno a 1 punto (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 28 de Febrero de 2017.
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Cuadro 2 Las cifras de actividad econdmica y demanda contindan
indice de variables seleccionadas, Enero y Febrero 2017 mostrando un débil desempefio.
(muestra total)
ene-17 feb-17 var. m/m .. ,

- Durante el mes de enero, la produccion manufacturera cayd
Demanda Nacional -0.4 -1.5 =il.2 i | de -1.1% lindi d d ., .
Inventarios 14 03 11 a una 'oso anua ’e -1,1% y el indice de pro uc.<,:|0n minera se
Proy. Sit. Negocio 0.6 2.4 1.8 contrajo -1,9%, en linea con la menor producciéon de cobre y
Proy. Sit. Economia -5.7 3.3 2.4 una incidencia negativa por parte de la Mineria Metdlica que
Proy. Precio Insumos 0.8 3.1 R se redujo en 1,6% en doce meses. Por su parte, el indice de
Trabajadores -4.8 -1.1 3.7

produccién de Electricidad, Gas y Agua (EGA) crecié 3,4%.
Finalmente, el indicador de construccién -medido a través de
la superficie autorizada de permisos de edificaciéon-, se
contrajo 0.2% en doce meses.

Fuente: CEEN UDD

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en enero registré un
crecimiento mensual de 0,5%, acumulando 2,8% en doce
meses, situdndose aun en la parte baja del rango de
tolerancia de la autoridad monetaria (entre 2,0% y 4,0%). En el
(indice centrado en cero y pesos por délar) primer mes del ano, diez de las doce divisiones de la canasta
fuvieron incidencias positivas. Por su parte, la tasa de
desempleo para el trimestre movil terminado en enero
aumentd levemente a 6,2% desde el 6.1% previo.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
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En relacion a la politica monetaria, luego de la reduccion de
tasa observada en enero, el Consejo del Banco Central de

s00 Chile decidid mantener la Tasa de Politica Monetaria en 3,25%.
El comunicado mantuvo el sesgo vy la posibilidad abierta de

incrementar el impulso monetario en caso de ser necesario.
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El ICE de los sectores Agricola; Comercio y Financiero
revirtieron las caidas del mes previo y mostraron avances en el

Fuente: CEEN y BCCh. segundo mes del ano. El factor comuUn entre la agricultura y el
comercio radicd en un mejoramiento de la ‘percepcion del
negocio’, mientras que para el sector financiero fue el
‘nUmero de trabajadores’ lo que justificod el alza.

ICE Agricola ====- Délar observado ($)

En contraste, los sectores Construccién; Industria y Mineria no
contaron con ningun factor comuin. En el sector de la
construccion pesd el pesimismo frente a la ‘situacion de la
economia’, mientras que en la mineria lo hizo mds la
percepcion de la '"demanda nacional’.
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Grafico 3

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD

Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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Por categorias, todas las percepciones vuelven a terreno
neutral de expectdativas.

Luego de la caida de la percepcion de la ‘situacién de la
economia’ en enero, que la llevdé a un nivel ‘levemente
pesimista’; en el Ultimo mes, se observd que todas las
percepciones volvieron a un nivel ‘neutral de expectativas’
(cuadro 2). Los movimientos durante febrero fueron mixtos. Al
alza destacaron las categorias de ‘numero de trabajadores’,
‘situacion de la economia’ y ‘situacidén del negocio’, las
cuales tuvieron una variacion moderada en torno a 2 y 4
punftos con respecto a enero. A la bagja, sin embargo, se
enconfraron las categorias de ‘Precio de Insumos’,
‘Inventarios’ y ‘Demanda nacional’, que exhibieron retrocesos
entre 1y 2 puntos, respectivamente.

Por Ultimo, por tamano de empresa, todas las percepciones se
mantuvieron, en febrero, con neutralidad en las expectativas.
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