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ICE de marzo continUa en terreno neutral, aunque con retrocesos en el mes.

Cuadro 1 El indice de Confianza Empresarial (ICE) de marzo, retrocedié
Indice de Confianza Empresarial casi un punto con respecto al registro de febrero. A pesar de
(Indice centrado en cero) ello, se mantuvo en terreno neutral por séptimo mes
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. | consecufivo. El indice agregado se ubicd en un nivel de -1.9

mar-16 27 | 479 03 28  -05 12 13 versus -1.1 del mes previo (cuadro 1).

abr-16 -1.8 -30.3 1.8 -0.6 -1.1 0.9 1.1

may-16 | -43 | -202 12 215 28 10 03 A nivel sectorial, cuatro de los seis sectores relevantes

jun-16 E - . . .

) 06 | 69 14 89 28 07 12 presentaron variaciones negativas en el mes, destacando la

jul-16 -2.8 -34.5 0.4 0.4 -1.2 0.5 -1.4 . . .. . . .
disminucion del sector agricola. En contraste, tanto la Mineria

ago-16 -5.1 -52.0 1.6 50 -1.1  -09 -2.5 ] ] .,

sep-16 | 16 | 251 30 01 20 17  -23 como el Comercio registraron alzas. Con todo, a excepcion

oct-16 18 | 261 05 19 17 03 0.4 de Agricultura —que se mantuvo en un nivel ‘moderadamente

nov-16 07 | -122 06 1.7 11 01 25 pesimista’-, todos los demds sectores permanecieron en un

dic-16 01 | 173 19 27 04 07 17 nivel ‘neutral de expectativas” (cuadro 1).

ene-17 | -13 | -198 03 25 -18 12 -0.2

feb-17 -1.1 -16.6 0.7 2.0 08 0.7 -1.9

En un horizonte ma&s largo, el promedio movil trimestral del ICE
se manfuvo en un nivel estable y neutral de expectativas

var.m/m | -0.9 -43 03 -20 -04 -14 0.9

var.afa | 08 | 270 07 -28 07 -19 -24 | (grdficol.1).
Fuente: CEEN UDD

Cuatro de las seis principales percepciones retrocedieron,

LG aunque todas se mantuvieron en terreno nevutral.

Trimestre movil - ICE
Marzo 2007 - Marzo 2017
(indice centrado en cero) Las principales percepciones del ICE exhibieron nuevamente

movimientos mixtos, aunque sobresalen las caidas en el mes.
Es necesario destacar que todas ellas se mantuvieron en un
terreno  ‘neutral de expectativas’. Los retrocesos mds
significativos  fueron la percepcidn de la ‘situacion del
negocio’ y el ‘niUmero de ftrabajadores’, las cuales se
redujeron en torno a 4 puntos cada una. Por su parte, la
percepcion de la ‘situacion de la economia’ disminuyd

0 | también cerca de 1 punto. Al alza destacd especialmente la
550 | percepcion del ‘precio de insumos’, que aumentd cerca de 2
Fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo . ., i . f

== ICE-Prom trimestral Pesimismo puntos, mientras que tanto la percepcion de ‘inventarios’,

como la de la ‘demanda nacional’, tuvieron variaciones
mixtas marginales menores a 1 punfo (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de Marzo de 2017.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas, Febrero y Marzo 2017 Ultimos registros de actividad y demanda interna reafirman la
(muestra total) debilidad de la economia.

feb-17 mar-17 var. m/m
:?;Z:gi?;:auonal ;35 (1)(1) _%'2 En febrero, la produccién manufacturera se redujo 1,0% en un
Proy. Sit. Negocio 24 1.8 42 ano, sin embargo, el indice de produccidon minera destacd al
Proy. Sit. Economia -3.3 -4.2 -0.9 registrar una gran caida interanual de -16,0%, incidida
Proy. Precio Insumos -3.1 -15 16 principalmente por una menor actividad de extraccion vy
Trabajadores -1.1 -4.8 -3.7

procesamiento del cobre, debido a paralizaciones que se
registraron en faenas importantes del sector. Por su parte, el
indice de produccién de Electricidad, Gas y Agua (EGA)
disminuyd 1,4% en doce meses.

Fuente: CEEN UDD

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en febrero registré una
variacién mensual de 0,2%, acumulando 2,7% en doce meses.
Entre las principales divisiones de la canasta, diez de las doce
existentes, aumentaron. Por su parte, la tasa de desempleo
(indice centrado en cero y pesos por délar) para el trimestre movil de diciembre 2016 a febrero 2017
mostré un deterioro al alcanzar 6,4% desde el 6.2% previo.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

60 750
Respecto de la Politica Monetaria, ante el débil desempeno

700 de la actividad y expectativas de inflacién bajas para los
proximos meses, el Consejo del Banco Central de Chile
decidié reducir nuevamente la Tasa de Politica Monetaria
g0 hasta 3,0%. El comunicado mantfuvo el sesgo vy la posibilidad

de una nueva reducciéon de la tasa, en caso de ser necesario.

650

7 550

0 Por sectores, confrario a lo ocurrido el mes previo, al alza

destacé el sector Minero y a la baja el Agricola.
450

En marzo, el ICE de los sectores Agricola; Construccion e
Industria registré retrocesos en torno a 4; 2 y 1 punto,
respectivamente. El factor comun entre ellos, fue el deterioro
Fuente: CEEN y BCCh. de la ‘percepciéon del negocio’ y el ‘nUmero de trabajadores’.
Particularmente, para el sector Industria, destacd la
disminucion en la percepcion de la ‘situacidén de la
economia’.

400

ICE Agricola ====- Délar observado ($)

En contraste, el sector Mineria liderd las alzas en el mes,
incidido por una mejoria notable en la percepcion de la
‘demanda nacional’ y también, aungue en menor medida, en
la del ‘precio de insumos’.

Por Ultimo, los sectores Comercio y Financiero tuvieron
movimientos mixtos y marginales en el mes, manteniéndose
virftualmente estables y en un terreno neutral de expectativas,
aligual que todos los sectores, exceptuando el Agricola.
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Grafico 3

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD

Grafico 4
Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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A pesar de las disminuciones, todas las percepciones
contindan en terreno neutral de expectativas.

La mayoria de las percepciones registraron retrocesos en
marzo, sin embargo, se mantuvieren en un rango de
expectativas neutral (cuadro 2). Una de ellas, la percepcién
del ‘numero de trabajadores’, tras retroceder cerca de 4
puntos, se ubicd cerca del limite de un nivel ‘levemente
pesimista’. En contraste, al alza destacd principalmente la
categoria del ‘precio de insumos' que mejord casi 2 puntos
con respecto a los registros de febrero. Por Ultimo, tanto la
categoria de ‘demanda nacional’ como la de ‘inventarios’,
fuvieron movimientos mixtos y poco relevantes en el mes.

Considerando la desagregacion por tamano de empresa,
todas las percepciones se mantuvieron nuevamente con
neutralidad en las expectativas. En  un andlisis mds
desagregado, resaltd que el menor registro en marzo entre las
‘Pequenas’, ‘Medianas’ y ‘Grandes’ empresas, coincide en
una caida general en la percepcidon de la ‘situacion del
negocio’.
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(02) 327.9792 | cecheverria@udd.cl

Lorena Palomeque, Investigadora CEEN
(02)327.9824 | Ipalomeque@udd.cl

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL



mailto:cecheverria@udd.cl
mailto:lpalomeque@udd.cl







