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CANASTA BASICA DE ALIMENTOS SE HA ENCARECIDO UN 4% EN UN ANO, MIENTRAS EL IPC GENERAL SE REDUCE

No todo baja: alza en inflacion de alimentos
complica a los sectores mas vulnerables

Variacion de la canasta basica de alimentos versus la inflacion total

Precios para el 20% de
menores ingresos de

la poblacién fue mds
alto que para los mas
ricos en abril, segin un
estudio de la UDD.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Una de las buenas noticias que ha
tenido la economia chilena este afo
ha sido la pronunciada caida en la
inflacién, que se ubica en niveles de
2,7% en doce meses, es decir, por
debajo del punto medio de la meta
del Banco Central (3%).

Sin embargo, el descenso en los
precios no ha sido igual para todos
los sectores socioeconomicos, man-
teniéndose alta la inflacién de los
productos més relevantes para los
mds vulnerables del pafs.

De hecho, la canasta basica de
alimentos (CBA) que registra el
Ministerio de Desarrollo Social
aumentd su precio 0,3% en abril y
4,1% en el dltimo ano a $ 40.756,
ubicdndose ambas cifras sobre el
fndice de Precios al Consumidor (IPC)
general. Este es el mayor incremento
anual de la CBA desde septiembre
y en apenas tres meses paso de un
alza de 1,3% a més de 4%.

En el mes, el indice de Alimentos
y Bebidas medido por el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE} subio
0,5% ¥ 4,2% en el dltimo afo.

La canasta bdsica de alimentos
-que considera casi 80 productos
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EL QUINTIL 1 CORRESPONDE AL 20% DE HOGARES
DE MAS BAJOS INGRESOS, MIENTRAS QUE EL
QUINTIL 5 AL DE MAS ALTOS INGRESOS

de consumo bdsico- es uno de los
insumos que usa Desarrollo Social
para fijar la linea de la pobreza y
la de pobreza extrema por persona.
Con el indicador a mano, la primera
se situd en $ 156.467, mientras la
segunda en $ 104.311.

Para medir la linea de la pobreza,

FUENTE: CEEN UDD

Desarrollo Social calcula la cantidad
de calorias diarias minimas que debe
ingerir una persona, fijando como
umbral un requerimiento de 2.000.
Incluye productos como arroz, avena,
carne molida, pechuga de pollo,
paté, leche liquida entera, azdcar,
y té corriente, entre otros.
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En paralelo, un informe del Centro
de Estudios en Economia y Nego-
cios (CEEN) de la Universidad del
Desarrollo revelo que la inflacién en
abril fue mds alta para el quintil de
menores ingresos del pais.

Para ese grupo, perteneciente al
20% de la poblacién mds pobre,
avanzé 0,3% en abril, mientras
que en un ano lo hizo en 2,9%.
La cifra se ubica levemente sobre
el IPC general del mes (0,2%) y la
medicion anual (2,7%).

En cambio, el IPC para el quintil
mds rico subio 0,2% en el mes -en

2 75%

se ubica tasa de politica
monetaria, que revisara
hoy el Banco Central.

ESTUDIO SE BASO EN EL CALENDARIO DE COLOCACIONES ANUNCIADO POR HACIENDA LA SEMANA PASADA

BCI: emisiones del Fisco serian insuficientes para costear déficit

2016 2017

linea con el IPC general-, mientras
que en el dltimo ano fue de 2,5%.
En términos de los precios mas
relevantes para los sectores mas
vulnerables de la poblacion, en
el mes destacaron los aumentos
de 0,5% en alimentos y bebidas
no alcohdlicas, 0,4% en bebidas
alcohdlicas y tabaco, y el 0,1% en
vivienda y servicios basicos.

3Qué pasara con la tasa hoy?
El Banco Central sostendrd su
Reunion de Politica Monetaria hoy
con un mercado dividido entre re-
cortar 0 mantener el interés rector.
Asi lo reconocid la Gerencia de
Division Estudios del emisor, que
recalcé ayer que las encuentras de
mercado anticipan un recorte de 25
puntos, a 2,75%, en junio, mientras
los precios de los activos financieros
prevén una baja hoy. En tanto, el
Grupo de Politica Monetaria (GPM)
recomendd mantener la tasa.

Estado requerirda US$ 3.500 millones
adicionales, los cuales se obtendrian
mediante endeudamiento en el exterior.

La semana pasada el Minis-
terio de Hacienda anuncid el
calendario de emisiones de
deuda en el mercado local. En
total, fueron US$ 7.000 millo-
nes en instrumentos a colacar
en el mercado doméstico a
distintos plazos, cifra que se
ubica por debajo del tope de
endeudamiento incorporado en
la Ley de Presupuestos 2017.

En un informe enviado a sus
clientes, BCI Estudios plantea
que la cifra “no lograria finan-
ciar por si misma” el déficit
fiscal estimado para este afio.

El andlisis recuerda que
en la ley se establecieron
US$ 9.000 millones como
monto maximo asociado

a deuda local y externa. A
esta cifra se le adicionan
US$ 1.500 millones para
cubrir obligaciones extras y
US$ 1.000 para financiar bonos
de reconocimiento.

En total, las necesidades de
financiamiento ascienden a
US$ 11.500 millones.

En el actual ejercicio, recal-
ca BCl, el Fisco tiene venci-
mientos de deuda cercano a

3%

del PIB seria
el déficit fiscal
proyectado este afio.

US$ 2.800 millones.
Sumandoy, al mismo tiempo
considerando un déficit fiscal
del orden de 3% del PIB, la
entidad calcula que la deu-
da emitida debera financiar
entre US$ 8.000 millones y
US$ 8.500 millones de saldo
negativo en las arcas fiscales.

;De dénde sacar
lo restante?

Segtn el andlisis de BCI,
parte “importante” de los
US$ 3.500 millones “atn sin
comprometer” para alcanzar
el tope de endeudamiento
establecido en la Ley de Pre-
supuestos serdn colocados en
el mercado internacional “en
los préximos meses”,

“Las condiciones actua-
les del mercado externo son
propicias para la colocacién
de deuda, ante las bajas tasas

El Fisco anuncio que emitira bonos en el mercado local por US$ 7.000

millones. Tope de endeudamiento este afio es de US$ 11.500 millones.

de interés en instrumentos
soberanos”, dice el informe.

Eso si, el departamento de
estudios sostiene que el Fisco
no tendria mucho espacio en

el corto plazo para concentrar
la colocacién en el mercado
internacional debido a que en
los préximos meses la Reserva
Federal (Fed) de Estados Uni-

dos volverd a subir la tasa de
interés, lo que “acrecentard”
el costo de financiamiento
via deuda en dicho mercado.
Mientras que en Europa,
advierte el BCI, la menor in-
certidumbre contribuiria a
“incrementar” un escenario
de normalizacion monetaria
en las economias del bloque.
“Con estos antecedentes,
vemos escasas posibilidades
de postergar la colocacién de
la deuda en los mercados ex-
ternos mds alld de mediados de
ano’, concluye el documento.
BCl sefiala que de concretar-
se un escenario “mas adverso”
para los ingresos fiscales, una
vez conocidos los resultados
de la Operacién Renta 2017,.
es probable que parte del
monto requerido por el Fisco
se destine al mercado local
via licitaciones adicionales.



