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ICE de junio volvio a un nivel neutral, desde uno levemente pesimista.

Cuadro 1 El indice de Confianza Empresarial (ICE) de junio aumentd
Indice de Confianza Empresarial moderadamente, y pasé de un nivel ‘levemente pesimista’ a
(Indice centrado en cero) uno ‘neutral de expectativas’ (cuadro 1).

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.

jun-16 0,6 6,9 1,4 89 -28 07 12 Por sectores, fres de los seis mejoraron su nivel de
jul-16 28 | 345 04 04 -12 05 -1,4 expectativas con respecto al mes de mayo. Destacéd el
ago-16 | 51 | -520 16 50 -11 09 @ -25 sector Agricola, el cual revirtid la caida del mes anterior y
sep-16 | -16 | -251 30 01 20 17 23 ascendié dos niveles (pasando de ‘pesimista’ a ‘levemente
oct-16 18 | 261 05 1,9 1,7 03 0,4

pesimista’). También destacd el sector Financiero que pasd

nov-16 07 | -122 06 1,7 11 01 25 - N .
. de un ‘nivel neutral de expectativas’ a uno ‘levemente
dic-16 01 | 173 19 2,7 04 07 1,7 Hmista’. L ; C io. Const y Mineri
imista’. r mercio, nstr ion ineria n
ene-17 13 | 108 03 25 18 12 02 op. sta’. Los sec; oe'?" 9 e'co onstruccio ‘y eria no
feb-17 11 | 166 07 20 08 07 19 registraron cambios significativos y se mantuvieron en un
mar17 | 19 | 209 10 00 -11  -07  -10 ‘nivel neutral de expectativas’ (cuadro 1). La confianza del
abr-17 2,0 | -11,3 1,9 0,5 00 62 1,5 sector Industrial también se mantuvo, en un nivel
may-17 | 69 | -292 16 01 00 -190 08 ‘moderadamente pesimista’.

var.m/m | 30 | 157 | -0,3 ] 00 | 91 |01 -0,2 El promedio mévil trimestral del ICE se mantuvo en un nivel
var. a/a -4,6 -6,5 01| -90 |11,9|-19,8| -0,5

Foente CEEN UDD neutral de expectativas, a pesar de haber descendido por
quinto mes consecutivo (grdfico 1.1).

Grafico 1.1 Cinco de las seis principales percepciones exhibieron

Trimestre movil - ICE avances en junio.
Junio 2007 - Junio 2017

(indice centrado en cero)

Las principales percepciones del ICE, con la excepcién de
550 ‘situacién econdmica’, exhibieron avances en junio. Destacd
e el avance en la percepcion ‘situacion del negocio’, la cual
pasd de un nivel ‘neutral’ a uno ‘levemente optimista’. Las
percepciones ‘precio de insumos’ e ‘inventarios’ mejoraron
marginalmente, pero se mantuvieron en un ‘nivel neutral de
expectativas’. Y aunque las percepciones ‘nUmero de
trabajadores’ y ‘demanda nacional’ también mejoraron,
éstas se mantuvieron en un nivel ‘levemente pesimista’ y
450 ‘moderadamente pesimista’ respectivamente (cuadro 2).

Fuente: CEEN UDD —ICE Optimismo
---|CE-Prom trimestral Pesimismo

35,0

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de Junio de 2017.
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Débil desempeiio de los sectores Construccidon y Mineria

marcan el ritmo de la actividad econémica.
Cuadro 2

indice de variables seleccionadas, Mayo y Junio 2017
(muestra total)

El indice Mensual de Actividad de la Construcciéon (IMACON)

may-17 jun-17 var. m/m exhibié una caida de 4,9% en abril. La produccion minera se
Demanda Nacional 21,2 -20,9 03 confrajo -2,6% en mayo (-1,3% en abiril), a raiz de una menor
Inventarios 0,0 0,0 0,0 extraccion y procesamiento en los tres tipos de mineria que
Proy. Sit. Negocio 0,2 10,7 10,5 componen el sector. La produccion manufacturera, en
Proy. Sit. Economia 18 17,5 157 contraste, aumentd 1,9% ano a afo durante el mes de mayo,
::Z;jzrde:::;nsumos ;Z ;3 (2); revirtiendo la caida de -7,5% el mes previo. Y el indice de

Fuente: CEEN UDD produccién de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd
3.2% en doce meses (-0,8% el mes previo).

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en mayo registré una
variacion mensual de 0,1%, manteniendo una inflacion
acumulada en doce meses de 2,6%. Entre las principales
divisiones de la canasta, ocho de las doce existentes
aumentaron. En cuanto al mercado laboral, la tasa de
desempleo para el trimestre marzo-mayo 2017 volvid a
aumentar y se ubicd en 7,0% (6.7% previo).

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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avanzd dos niveles, pasando de ‘pesimista’ a ‘levemente
Fuente: CEEN y BCCh. pesimista’. Esto se debi® a una mejora en las percepciones
‘situacién del negocio’ y ‘precios de insumos’. En este sector
continta influyendo de manera significativa la caida en la
percepcion ‘numero de trabajadores’. El sector Industrial, el
cual registré una fuerte caida en mayo, se mantuvo en un
nivel ‘moderadamente pesimista’. El sector exhibid un
deterioro en fres de las principales percepciones, resaltando
el deterioro de la percepcion ‘situacidén econdmica’. Los
sectores Comercio y Mineria tfambién exhibieron un deterioro
en algunas de las principales percepciones, pero ambos se
mantuvieron en un nivel ‘neutral’. El sector Construccion no
registré cambios significativos en sus principales percepciones
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Grafico 3 y s& mantuvo en un nivel ‘neutral’.

Percepcidn de la situacion econdmica, proximos tres meses

(indice centrado en cero) Cinco de las seis principales percepciones aumentaron en
junio.

60 - 60

40 - 40 Las principales percepciones, con la excepcion de ‘situacion
econdmica’, aumentaron durante el mes de junio (cuadro 2).

20 - 20

No obstante, solo la percepcion ‘situacién del negocio’
registr6 un cambio en su nivel, pasando de ‘neutral’ a
‘levemente optimista’  (grafico 4). Las percepciones
‘inventarios’ y ‘precio de insumos’ se mantuvieron en un nivel
‘neutral’. La percepcidon ‘nimero de trabajadores’ se
mantuvo en un nivel ‘levemente pesimista’. Y la percepcidn
-60 - -60 ‘Demanda  nacional’ se mantuvo en un  nivel

2015 ——2016 ¢ 2017 ‘moderadamente pesimista’ por tercer mes consecutivo,
registrando el nivel mds bajo de las principales percepciones.

Fuente: CEEN UDD

Grafico 4 La percepcion 'situacidon econdmica’ se deteriord de manera
L o= o T fo G R BRI E T T TG (S G TG TR o R G e significativa y descendid dos niveles, pasando de ‘neutral’ a
(indice centrado en cero) ‘moderadamente pesimista’.

Cabe destacar la mejora en la percepcion ‘situacién del
negocio’ por parte de las grandes empresas. Ello coincide
con el aumento del nivel de percepciones en el sector
Financiero a ‘levemente optimista’. También cabe destacar
qgue en las grandes empresas, la percepcién ‘nimero de
frabajadores’ se mantuvo por segundo mes consecutfivo en
un nivel ‘levemente pesimista’.
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