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PROYECCIONES PASARON DE ESPERAR 0%

A INICIOS DE MES A HASTA 0,3% EN LAS ULTIMAS JORNADAS

Los combustibles y los alimentos
impulsan al alza expectativas
de inflacion para agosto

1 Senda se consolidé
luego de conocerse el
IPC de julio. El mes
pasado, en tanto, la
Canasta Basica de
Alimentos anoté su
mayor incremento en
casi un ano.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

La inflacion sorprendio al mer-
cado en julio. El Indice de Precios
al Consumidor (IPC) mostré un
avance de 0,2% en el mes, una cifra
superior alo esperada. Y desde aquel
resultado, el mercado ha ajustado
al alza consistentemente sus esti-
maciones para agosto.

Eldia 8 el mercadoanticipabaun
aumento de los precios levemente
sobre 0%, mientras que el 9 -dia
posterior a la publicacion
del IPC-, las expec-
tativas pasaron a
internalizar una
variacion entre
0,09% y 0,16%.
Una sema-
na mas tarde,
los operadores
comenzaron a
visualizar un re-
punteentre0,17%y
0,25%. Ayer, el rango
se situd en 0,15%Y 0,19%
(ver tabla).
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no alcohélicas

UDD: Precios fueron
mas altos para la
poblacmn de menores
ingresos durante julio

= Alimentos y bebidas incidieron en el registro
del mes, que fue de 0,4% para el primer quintil.

Los precios internos registra-
TON una variacion mas alta para
el 20% de la poblacién de me-
nores ingresos del pais (primer
quintil) en relacién al mas rico
(quintil cinco), segun reveld un
informe realizado por el Centro
de Estudios en Economia y Ne-
gocios (CEEN) de la Universidad
del Desarrollo (UDD).

En concreto, el Indice de Pre-
cios al Consumidor -IPC- para el
primer quintil mostré un avance
de 0,4% en julio, duplicando el
resultado general en el perio-
do. Eso si, en doce meses la
variacion para este segmento
fue menor que el IPC general
en el periodo: 1,4% versus 1,7%,
respectivamente.
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FUENTE: MINISTERIO DE DESARROLLO SOCIAL EN BASE A INFORMACION DE LA CEPAL E INE

mentos. El valor de los combustibles
se ha incrementado en las tltimas
tres semanasen promedio $5,6 cada
siete dias, loque no alcanzara a ser
compensado por la caida que ha
exhibido el dolar en el periodo,
que pasé de $ 650 a $ 641 en
el mes. En paralelo, algunos
valores de alimentos estarfan
reaccionando a los ultimos
eventos climaticos en
el pais.
Asi, se man-
tendria la
tendencia
observada
en julio,
mes en que
el aumento
del IPC es—
tuvo influi-
do por el alza
en la division de
alimentos y bebidas
no alcohélicas (0,7% men-
sual), destacando los incrementos

en los productos lacteos y quesos
(1,9%), carnes (1%), lechuga (14%) y
verduras de estacion (6,2%). En tan-
to, se revertiria la baja de 2,5% que
mostro la gasolina el mes pasado.

El economista de Credicorp Ca-
pital, Felipe Guzman, anticipa una
variacion de 0,2% en la inflacion el
mes vigente, impulsada “princi-
palmente” por los alimentos: “La
informacién de Odepa muestra
avances en el mes mayores a los
esperados por estacionalidad en
frutas y verduras”, asegura.

El economista jefe de Scotiabank
Chile, Benjamin Sierra, prevé un IPC
de 0,3% para agosto: “Ha subido
mucho el precio de la bencina y
podria afectar el registro de este
mes. Esto no es solo porque el IPC
de julio fue mayor alo esperado, hay
factores muy puntuales explicando
las mayores expectativas”.

Mientras que el economista de
BBVA Research, Waldo Riveras,
coincide en un IPC que se ubicard

EXPECTATIVAS
DE INFLACION EN
EL MERCADO
EN % DE VARIACION MENSUAL

8 DE AGOSTO
Agosto 0,08
Septiembre 037

9 DE AGOSTO
Agosto 0,09-0,16
Septiembre 0,38

16 DE AGOSTO
Agosto 0,17-0,25
Septiembre 0,40-0,41

23 DE AGOSTO
Agosto 0,15-0,19
Septiembre 0,42-0,42

FUENTE: ENLACE CHILE LTDA.

entre 0,2% y 0,3% en el periodo.
“Si se excluyen las bencinas y los
alimentos, que son los productos
mas voldtiles, es claro que la canasta
de precios contintia sin mayores
presiones inflacionarias”, recalca.

Canasta se encarece
Los alimentos fueron clave en
el alza de la inflacién en julio,
tendencia que tuvo su correlato en
algunos indicadores del gobierno.
Segun el Ministerio de Desarrollo
Social, el valor de la Canasta Basica
de Alimentos (CBA) se incrementd
0,5% en el mes, su mayor avance
desde agosto de 2016. Asimismo, el
avance fue menor que el del Indice de
Alimentos y Bebidas no Alcohélicas
del INE (0,7%), pero mayor que el
IPC general en el periodo (0,2%).
La CBA considera casi 80 produc-
tos de consumo basicoyes unode los
insumos que usa Desarrollo Social
para fijar la linea de la pobrezay la
de pobreza extrema por persona.
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Los precios de los bienes y
servicios mas importantes para
los hogares del 20% de menores
ingresos presentaron las si-
guientes variaciones: Alimentos
y Bebidas no alcoholicas, 0,7%,
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco,
0,4%, y Vivienda y Servicios
Biésicos, 0,2%.

En el caso contrario, la infla-
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cién para el quintil mas rico de la
poblacién fue apenas 0,1% en el
séptimo mes del afio, ubicando-
se en 1,8% desde la 16gica anual.
Los precios de bienes y servi-
cios mas importantes para los
hogares del 20% de mayores in-
gresos presentaron las siguien-
tes variaciones: Equipamiento
y Mantencién del Hogar, -0,3%,
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FUENTE: CEEN UDD EN BASE A DATOS DEL INE

Transporte, -0,1%, Educacion,
0,0%, Restaurantes y Hoteles,
0,4%, y Bienes y Servicios Diver-
508, 0,5%.

“En julio se incrementd la
brecha entre la inflacion anual
relevante para los hogares del
20% de mas altos ingresos y la
de los del 20% bajo”, consignd la
UDD en su reporte.



