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ICE de agosto retorné a un rango neutral de confianza.

Luego de haber caido 3 puntos en julio, y alcanzar un nivel
Indice de Confianza Empresarial - Nacional ‘levemente pesimista’, en agosto el ICE aumenté 3,5 puntos,

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. | retornando asia unrango ‘neutral’ de confianza (cuadro 1).
ago-16 51 | 520 16 50 -11 09  -25
sep-16 -16 | -251 30 01 20 17  -23 Sectorialmente, destacd el positivo avance de la confianza
oct-16 -18 | -261 05 18 17 03 0.4 en los rubros Financiero, Industrial y Agricola. El sector
nov16 | 07 | 122 06 17 11 01 25 | Fipgnciero registrd en agosto la segunda mejora en el afio,
dic-16 -0.1 -17.3 1.9 2.7 0.4 0.7 1.7 - ‘
alcanzando su confianza al rango ‘moderadamente
ene-17 -13 | -198 03 25 -18 12  -02 L . . - .
feb-17 11 | 168 o7 20 08 07 19 optimista’. En la Agricultura y la Industria tfambién se observd
mar-17 | 19 | 209 10 00  -11  -07  -10 un avance en el ICE, y en ambos sectores la confianza pasd
abr-17 20 | 113 19 05 00 -62 15 desde un rango ’‘moderadamente pesimista® a uno
may-17 69 | 292 16 -01 00 -190 08 ‘levemente pesimista ‘. En contraste, en la Construccion el ICE
jun-17 40 | -134 13 01 91 -191 06 disminuyd significativamente, retrocediendo desde un rango
jul-17 6.9 | 153 67 02 61 191 _-224 | ‘neytral’ g uno ‘moderadamente pesimista’. En Comercio y
Mineria la confianza se mantuvo ‘levemente optimista’ vy
var.m/m| 3.5 8.6 -0.6 | -18.1 | 10.8 | 10.5 1.5 . - , .
var.afa | 1.6 | 453 | 45 | -13.4 | 18.0 | -7.6 | -18.4 moderadamente pesimista’, respectivamente.

Fuente: CEEN UDD.

En un horizonte mds largo, el promedio mévil frimestral del ICE
tuvo una variacién positiva que, aungue leve, le permitié
retornar a un rango ‘neutral’ de confianza (grdfico 1).

Grafico 1

Trimestre movil - ICE

Agosto 2007 - Agosto 2017 Si bien cuatro de las seis principales percepciones mejoraron,

destacando la proyeccidén hacia adelante respecto de la
s s Situacidon econdmica del pais y de los precios de los insumos,
optimkme s |gs percepciones relativas a la demanda nacional y el nivel
de inventarios empeoraron significativamente.
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Fuente: CEEN UDD.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El cierre estadistico de este informe fue el 28 de agosto de 2017.
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En agosto destacé el avance del ICE Financiero, Industrial y
Agricola, mientras que Construccién retrocedié.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por ddlar) El indice de Confianza Empresarial del sector Financiero, que
en junio habia aumentado desde un rango ‘neutral’ a uno
‘levemente optimista’, subié 11 puntos en agosto, avanzando
al rango ‘moderadamente optimista’. La confianza en los
sectores Agricola e Industrial, aunque aun dentro del rango
650 pesimista, registré mejoras. Ambos pasaron desde un rango
‘moderadamente pesimista’ a uno ‘levemente pesimista’. En
el sector Agricola destacd la mejora en las proyecciones de
la actividad econdmica del pais en general y del negocio en
so0  particular  (gréfico 2), mientras que en la Industria o

proyeccion respecto de los precios de los insumos fue mds

optimista. En contraste, la confianza del sector Construccién
400 se deteriord significativamente al caer 18 puntos, pasando
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ICE Agricola Ello se debid al empeoramiento de las seis principales

----- Délar observado ($) (eje der)  [OE€rcepciones, especialmente respecto de la demanda
nacional, los niveles de inventarios y la proyeccion de la
situacion del negocio. La Mineria, aungue mantuvo su

Cuadro 2 confianza en un nivel ‘moderadamente pesimista’, mostrd
indice de variables seleccionadas, Julio y Agosto 2017 cierta mejora en su proyeccién de la situaciéon del negocio y

Fuentes: CEEN yBanco Central de Chile.

Jul.17 Ago.17 var. m/m la actividad econdmica futura. El sector Comercio, fras
Demanda Nacional -29,3 53,7 -24,4 registrar una mejora el mes pasado a un rango ‘levemente
Inventarios L7 198 i timista, no registré cambios significativos en sus principales
Proy. Sit. Negocio 6,9 8,5 1,6 op ’ g
Proy. Sit. Economia 3,9 1,6 5,5 percepciones.
Proy. Precio Insumos -0,1 6,3 6,4
Trabajadores -11,5 -9,9 1,6

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE mejoraron
en agosto.

Fuente: CEEN UDD.

Las principales percepciones, con la excepcion de
‘demanda nacional’ y ‘niveles de inventarios’, exhibieron
aumentos con respecto al mes previo (cuadro 2). No
obstante, solo la relativa al precio de los insumos se ubicd en
un nuevo nivel de percepcion, pasando de ‘neutral’ a
‘levemente optimista’. La percepcion ‘demanda nacional’
continué empeorando y este mes destacd su retroceso en
dos niveles hasta el rango ‘extraordinariamente pesimista’.
Ello refleja principalmente la percepcion pesimista de las
grandes empresas, coincidente con el persistente nivel bajo
de percepciones en los sectores Minero e Industria, a lo que
se anadid este mes un descenso en el sector de Ia
Construcciéon. La  percepcidon  ‘inventarios’  también
retfrocedié, bajaondo en dos niveles a un rango
‘moderadamente pesimista’ desde uno 'neutral’ exhibido el
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Grafico 3

Percepcidn de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuentes: CEEN UDD.

Grafico 4
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Fuente: CEEN UDD.
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mes pasado (graficos 3y 4).

La actividad econémica muestra una recuperacion del
desempeiio de los sectores Industria y Mineria, mientras que
la Construccidn sigue debilitdndose.

La produccion minera tuvo un aumento anual de 4,7% en julio
(-6,1% en junio), revirtiendo por primera vez en el ano su
tendencia a la baja. Destacéd la mayor produccién de cobre
dado el mayor procesamiento del mineral y una mejor ley. A
su vez, la produccion manufacturera también registré un
crecimiento anual de 3,4% en julio (-1,3% anual en junio),
impulsado por los proyectos de la mineria que incrementaron
su demanda por productos industriales. El indice de
produccién de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd
1.1% en doce meses (1,6% el mes previo). Por su parte, el
indice Mensual de Actividad de la Construccion (IMACON)
continud debilitdndose al exhibir por décimo mes consecutivo
una caida interanual de 5% en junio (-5,5% en mayo).

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en julio registréd una
sorpresiva variacion mensual de 0,2%, manteniendo una
inflacion acumulada en doce meses de 1,7%. Los precios de
ocho de las doce principales divisiones de la canasta
aumentaron durante el mes. En cuanto al mercado laboral, la
tfasa de desempleo para el trimestre mayo-julio 2017 fue de
6,9% (7,0% el trimestre moévil abril-junio 2017).

Por Ultimo, el Banco Central de Chile mantuvo nuevamente la
Tasa de Politica Monetaria en 2,5% durante agosto, vy
continla abierto a la posibilidad de modificar dicha tasa si las
condiciones macroecondmicas externas e internas lo
ameritan.
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