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ICE de septiembre mejoré levemente por avances en el sector Agricola y la
Construccion.

Cuadro 1 Aungue se mantuvo en terreno neutral, el ICE nacional mostré
Indice de Confianza Empresarial - Nacional una mejora por segundo mes consecutivo, aumentando en

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. septiembre 2,4 puntos (cuadro 1).
sep-16 -6 | 251 30 -01 -20 17 2,3
oct-16 -1,8 | -261 05 9 -L,7 03 0,4 Destacé el significativo avance del sector Agricola, pasando
nov-16 07 | 122 06 17 11 01 25 desde un nivel de confianza ‘levemente pesimista’ a uno
dicle | 01 | 173 19 27 04 07 17 ‘moderadamente optimista’. En la Construccién el ICE
ene-17 -1,3 -19,8 -0,3 2,5 -1,8 1,2 -0,2 , . .. , . ,
avanzd desde ‘moderadamente pesimista’ a ‘neutral’. En
feb-17 -14,1 | 166 07 20 08 07 -1,9 . L
mar-17 19 | 200 10 00 11 07  -10 contraste, la Industria registré un retroceso desde un rango
abr-17 20 | 113 19 05 00 62 15 ‘levemente pesimista’ a uno ‘moderadamente pesimista’. En
may-17 | 69 | -292 16 -01 00 -190 08 los sectores Financiero, Comercio y Mineria no hubo mayores
jun-17 40 | -134 1,3 01 91 -191 06 novedades. Los dos primeros mantuvieron la confianza en
jul-17 69 | <153 67 02 61 -191 -224 ‘moderadamente  optimista’ y ‘levemente  optimista’,
ago-17 | 34 | 67 6l 184 169 86 209 | rospectivamente; mientras que la Mineria siguid en terreno
‘moderadamente pesimista’.
var.m/m| 2,4 28,5 | -0,1 ( 18,7 | 1,3 |-10,3| 2,5
var.afa | 0,6 | 46,9 | 3,0 | 0,4 |20,2|-20,5( -16,1

Foonie: CEEN UDD. En un horizonte mds largo, el promedio movil tfrimestral del ICE
tuvo una leve variacién positiva, aunque se mantuvo en un

nivel ‘neutral’ de confianza (grdfico 1).
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1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 25 de septiembre de 2017.
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Sectorialmente destacé el gran avance del ICE Agricola y de

Grafico 2 la Construccién, mientras que la Industria retrocedid.
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)

En septiembre, el indice de Confianza Empresarial del sector
Agricola subid 28 puntos, lo que le permitié escalar 3 niveles y
asi pasar desde un terreno ‘levemente pesimista’ a uno
700 ‘moderadamente optimista’ (grdfico 2). En ello incidié la
mejora en las proyecciones de los precios de los insumos, asi
como de la actividad econédmica del pais y del negocio. El
600 gumento de 19 puntos en la confianza del sector
5o Construccion en septiembre le permitié revertir la caida
registrada el mes pasado, volviendo a un rango ‘neutral’,
desde uno ‘moderadamente pesimista’.
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En contraste, el ICE de la Industria cayd 10 puntos debido
principalmente al mayor pesimismo en la proyeccién
E Agticols respecto de los precios de los insumos. Asi, bajo la confianza
Fuentes:CEENyBancoCentral deChile. ~ ====-= Délar observado ($) (eje der.) desde ‘levemente pesimista’ a ‘moderadamente pesimista’.
En la Mineria, una proyeccion mds positiva de la actividad
econdmica general y del nimero de trabajadores fue
contrarrestada por un empeoramiento en las proyecciones
de la situacién del negocio en particular, por lo que el nivel

Cuadro 2 de confianza del sector no varié de ‘moderadamente
i B LR pesimista’. Los sectores Financiero y Comercio se manfuvieron

400

sep-07
may-08
ene-09
sep-09
may-10
ene-11
sep-11
may-12
ene-13
sep-13
may-14
ene-15
sep-15
may-16
ene-17
sep-17

Ago.17 Sep.17 var. m/m 'moderadamente  optimista’ y 'levemente  optimista’,
Demanda Nacional -53,7 -43,9 9,8 respec’rivomem‘e.
Inventarios -19,8 -5,4 14,4
Proy. Sit. Negocio 8,5 22,3 13,7 . . L. . .
Proy. Sit. Economia 16 85 6,9 Cinco de las seis principales percepciones del ICE mejoraron
Proy. Precio Insumos 6,3 4,7 -1,6 en septliembre.
Trabajadores -9,9 -6,6 3,3
Fuente: CEEN UDD. Las principales percepciones, con la excepcién de

‘proyeccion del precio de los insumos’, exhibieron mejoras
con respecto al mes previo (cuadro 2). Destacd el mayor
optimismo en la proyeccidén de la situacion general del
negocio, pasando de 'levemente opfimista’ a
'moderadamente optimista’; y de la situacion econdmica
general, que subié desde un nivel 'neutral’ a uno 'levemente
optimista’ (grdaficos 3 y 4). Respecto de niveles de inventarios,
frabajadores y demanda nacional, las proyecciones fueron
menos pesimistas. Sin embargo, en lo que respecta a la
demanda nacional, las percepciones, aAunque mMenos
pesimistas debido a una mejora del sector Construccién, se
ubican en terreno muy pesimista, reflejando principalmente a
las grandes empresas de los sectores Minero e Industrial.
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Grafico 3

Percepcidn de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuentes: CEEN UDD.

Grafico 4

Percepcidn de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Indicadores sectoriales de produccién industrial, y mercado
laboral confinGan mostrando sefales de recuperacion
gradual.

En agosto, la produccion industrial aumentd 5,1% anual (3,3%
en julio), explicado por el aumento en la actividad de los tres
sectores que lo componen: mineria, electricidad, gas y agua,
y manufactura. La mineria mostrd por segundo mes
consecutivo un aumento, creciendo anualmente 9,2% en
agosto (4,6% en julio). Destacd la mayor producciéon tanto en
la mineria metdlica (extraccion y procesamiento de cobre)
como en la no metdlica. Por su parte, el indice de produccion
de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd 4,5% anual
(1% el mes previo), mientras que la producciéon
manufacturera crecid 1,4% anual (3,4% en julio).

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en agosto registrd
una variacion mensual de 0,2%, acumulando a doce meses
una inflacién de 1,9%. Los precios de siete de las doce
divisiones de la canasta aumentaron durante el mes. En
cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo para el
trimestre junio-agosto 2017 fue de 6,6% (6,9% el trimestre movil
mayo-julio 2017).

Finalmente, en el Informe de Politica Monetaria de
septiembre, el Banco Central de Chile revisd al alza el piso del
crecimiento esperado para el 2017, proyectando un
crecimiento enfre 1,25 y 1,75%, mientras que mantuvo su
proyeccidén de crecimiento, entre 2,5 y 3,5%, para el 2018.
También estimdé que la inflacion llegard a 2,4% a fines del
2017. En su reunidén de septiembre, el Consejo decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%.
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