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ICE Araucania de septiembre mantuvo su confianza en un nivel levemente optimista.

ICE Com. Ind. Const. | Agro.Y For. Fin. Tran.
jul-17 5,04 -0,34 -2,28 3,47 10,69 41,81 5,07
ago-17 5,66 2,61 18,83 8,77 3,36 34,96 -13,32

var. m/m 7,14 19,88 -8,23 -0,96 8,80 -13,01 -2,07

En septiembre, el indice de Confianza Empresarial (ICE) Araucania, si bien subié levemente, mantuvo un nivel de confianza “levemente optimista”.

El indicador aumenté sélo en dos de los seis principales sectores, disminuyd en tres y, en uno prdcticamente se mantuvo (Cuadrol).

La confianza empresarial aumentd en el Comercio, desde “neutral” a “moderadamente optimista”, y en el sector Agropecuario y Forestal, desde
un nivel “neutfral” a uno “levemente opfimista”. En contraste, los sectores que disminuyeron su nivel de confianza fueron: Financiero, desde
“optimista” a "moderadamente optimista”, Industrial, desde “moderadamente optimista™ a “levemente optimista”, y Transporte, desde un nivel de
confianza “levemente pesimista” a uno “moderadamente pesimista”. El Unico sector que mantuvo su nivel de confianza fue la Construccién, en un

nivel “levemente optimista”.

En septiembre destacé la recuperacién de la confianza en el sector Comercio y la caida en el Financiero.

Escala de interpretacion de valores ICE El ICE Araucania del sector Comercio, el cual se habia mantenido en un nivel de confianza

Valores Interpretacién “neutral” durante julio y agosto, mejoré notablemente en septiembre, pasando a

45 0o mas I linariamente “moderadamente optimista”. En esta mejora destacdé el considerable aumento en cuatro
35a45 muy optimista de las principales percepciones?: las proyecciones de la demanda nacional, situacion del
25a35 optimista negocio, situaciéon de la economia y el nUmero de frabajadores. La confianza empresarial
15a 25 moderadamente optimista del Comercio se basé en sus tres subsectores: Comercio, Servicios y Turismo®, los cuales
5a1l5 levemente optimista presentaron niveles de confianza “levemente optimista”, “moderadamente optimista” y
-5a5 neutral “neutral”, respectivamente.

-5a-15 levemente pesimista

-15a-25 moderadamente pesimista El sector Agropecuario y Forestal retorné en septiembre a un terreno “levemente optimista”,

-25a-35 pesimista luego del retroceso que habia registrado en agosto. .Este aumento fue el reflejo de una

-35 a -45 muy pesimista significativa mejora en la proyeccién de la situacién general del negocio.

-45 0 menos

1

EI ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2017.
2

Las principales percepciones de confianza son: la situacién de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situaciéon general
del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nimero de trabajadores en el corto plazo.

3
El sector Comercio incluye fres subsectores: Comercio, Servicios y Turismo.
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El sector Financiero se mantuvo en el rango del optimismo, pero disminuyendo un nivel de confianza, desde “opfimista” a "moderadamente
optimista™. En esto incidié la disminucién de la proyeccién del nUmero de trabajadores, que no llegd a ser compensada por la mejor proyeccién de

la situacién del negocio y de la situacién de la economia.

El ICE Araucania del sector Industrial retrocedié en un nivel, desde "moderadamente optimista" a "levemente optimista”, pese a una mejoria en

cinco de las seis principales percepciones que no pudo revertir la caida en la proyeccién de la demanda nacional.

El sector Transporte continud disminuyendo, pasando esta vez desde un nivel “levemente pesimista” a uno “moderadamente pesimista”. Destaco

en este sector una fuerte caida en la proyeccion sobre la situacion del negocio y el precio de los insumos.
El Unico sector que se mantuvo en un mismo nivel de confianza en el mes fue el sector Construccién, el cual, a pesar de una disminucidon en la
proyeccién sobre la demanda nacional, el nivel de inventarios y el nUmero de trabajadores, continué presentando un nivel de confianza

“levemente optimista”, principalmente debido a una significativa mejora en las proyecciones de la situacién del negocio.

Los sectores Comercio, Industrial y Construcciéon mostraron un mayor nivel de confianza en La Araucania que a nivel nacional.

f::i?:e"::lze Confianza Empresarial Naciona En la Regién de La Araucania, en septiembre, los sectores Comercio,
Com. Ind. Const. Agro. Fin. Industrial y Construccién se situaron en niveles de confianza empresarial

ju|-17 6,70 -19,10 -0,20 -15,30 6,10 entre “levemente opftimista” y “moderadamente optimista™. Esto marcd un
ago-17 6,10 -8,60 -18,40 -6,70 16,90 contraste con el promedio nacional, donde la confianza en estos sectores

-18,80 0,30 21,80 LWLl se ubico en niveles entre “moderadamente pesimista” y “levemente

var. m/m -0,10 -10,20 18,70 28,50 1,30 optimista”. Sélo en el sector Agropecuario y Forestal la confianza
empresarial en la region se ubicd en un nivel mds bajo (levemente optimista) que el promedio nacional (moderadamente optimista). Por otro lado,

el sector Financiero presentd un mismo nivel de confianza (moderadamente optimista), fanto a nivel regional como nacional (Cuadro 2).

En septiembre el ICE del sector Comercio aumentd en la region desde un nivel “neutral” a uno “moderadamente optimista”, ubicdndose por

encima del promedio nacional, el que se mantuvo “levemente optimista”.

La confianza empresarial del sector Industrial, disminuyd tanto en la regién como a nivel pais. En la Araucania, adn en terreno optimista, bajé desde
“moderadamente optimista” a “levemente optimista™. Sin embargo, el promedio nacional se situé en terreno pesimista, habiendo empeorado

desde un nivel “levemente pesimista” a uno “moderadamente pesimista™ entre agosto y septiembre.

La Construccién, en la regién, mantuvo su confianza “levemente optimista”, mientras que a nivel nacional mejord, pasando desde

“moderadamente pesimista” a “neutral”.
En el caso del sector Agricola y Forestal, la confianza empresarial en La Araucania se ubicd en un nivel “levemente optimista”, aumentando desde
uno “neutral” el mes previo, mientras que el promedio nacional subié desde un nivel “levemente pesimista” a uno “moderadamente optimista”.

Este es el Unico sector en que la confianza nacional fue mayor a la regional.

Finalmente, la confianza empresarial del sector Financiero en la Araucania disminuyd desde un nivel "optimista" a uno "moderadamente optimista”,

ubicdndose en un mismo nivel que el promedio nacional, el cual se mantuvo "moderadamente optimista" entre agosto y septiembre
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IPC de septiembre con variacion negativa, tasa de desocupacién en La Araucania ubicada en 10° lugar a nivel nacional, alta
voldtilidad del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

Las variables econdémicas determinaron un entorno macroecondémico mixto durante el mes de septiembre, con una inflacion negativa y menor

tasa de desempleo nacional en el trimestre movil junio-agosto, esto en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en septiembre registrc una variacién mensual de -0,2%, acumulando 1,4% durante el afo y 1,5% en los

Ultimos doce meses. Entre las doce divisiones que conforman la canasta, cinco aumentaron y siete disminuyeron.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacién nacional fue de 6,6%, y en La Araucania de 7,1% en el trimestre mévil junio - agosto,
ubicando a Regidn en el 10° lugar nacional con mds desempleo. Respecto del trimestre mévil anterior (mayo - julio), la tasa de desocupacién de la

regidon experimentd una variacién de 0,5%.

Con respecto al tipo de cambio, el ddlar ha mostrado un alto nivel de volatilidad, con una depreciacién promedio cercana al 3% entre agosto y

septiembre.

En septiembre, el Consejo del Banco Central de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5% en la reunién mensual de politica

monetaria, manteniéndose abierto a modificar dicha tasa nuevamente si las condiciones macroecondmicas externas e internas lo ameritan.

Tres de las seis principales percepciones ascendieron en septiembre en La Araucania.

Cu?dm 3 . . . En septiembre destacd la mejora significativa de dos de las seis
indice de variables seleccionadas, Agosto y Septiembre 2017

principales percepciones del ICE Araucania. En tanto, otras dos

Ago. 17 Sep. 17 var. m/m
Demanda Nacional -22,0 -24,4 -2,4 se deterioraron y el resto no vario significativamente (Cuadro3).
Inventarios -2,2 -16,0 -13,8
Proy. Sit. Negouol 23,1 19,4 o La percepcién sobre la situacién general del negocio fue la
Proy. Sit. Economia 6,9 25,3 18,4
Proy. Precio Insumos 210 23 18,8 variable que presentd la mayor variacion positiva, ascendiendo
. 7 7 )
Trabajadores 3,9 7,8 4,0 cuafro niveles, desde “moderadamente pesimista” a

“moderadamente optimista”. A esta mejora se sumd la mejora en la percepcidén de la situacién de la economia nacional, que aumentd dos
niveles, desde “levemente optimista™ a “optimista”. Por Ultimo, la proyeccidén del nUmero de trabajadores también continué subiendo en el mes,

desde un nivel “neutral”, a “levemente optimista”.

Por ofro lado, empeoraron las proyecciones sobre el nivel de inventarios y sobre el precio de los insumos. Ambas variables bajaron dos niveles. La
proyeccién sobre el nivel de inventarios disminuyd desde un nivel “neutral” a uno “moderadamente pesimista”, y la proyeccion sobre el precio de
los insumos disminuyd desde un nivel “moderadamente optimista” a uno “neutral”. Finalmente, la proyeccidn sobre la demanda nacional, aunque

disminuyd levemente, se mantuvo en un nivel “moderadamente pesimista”.
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