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ICE de octubre retrocedio y se ubicé en nivel levemente pesimista.

Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
oct-16 1,8 -26,1 0,5 1,9 1,7 0,3 0,4
nov-16 0,7 -12,2 0,6 1,7 1,1 0,1 -2,5
dic-16 -0,1 -17,3 1,9 2,7 0,4 0,7 1,7
ene-17 -1,3 -19,8 0,3 2,5 -1,8 1,2 -0,2
feb-17 1,1 -16,6 0,7 2,0 0,8 0,7 -1,9
mar-17 -1,9 -20,9 1,0 0,0 1,1 07 -1,0
abr-17 -2,0 -11,3 1,9 0,5 0,0 -6,2 1,5
may-17 -6,9 29,2 1,6 0,1 00 -19,0 0,8
jun-17 -4,0 13,4 1,3 0,1 91 -19,1 0,6
jul-17 -6,9 -15,3 6,7 0,2 61 -191 -224
ago-17 3,4 6,7 6,1 -184 169  -86 -20,9
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 182 -188  -184
var.m/m -4,0 -12,5 0,6 -7,3 -12,1 0,1 2,2 ‘
var. a/a -3,3 35,4 6,2 -8,9 7,8 -19,2 -16,6

Fuente: CEEN UDD.
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Fuente: CEEN UDD.
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—ICE --- ICE-Prom trimestral

Tras haberse ubicado en rango neutral los dos meses previos,
en octubre la confianza empresarial retrocedid 4 puntos,
volviendo el ICE nacional a un nivel levemente pesimista (-5,1)
(cuadro 1).

Tres de los principales sectores retrocedieron en octubre,
revirtiendo parte de los avances que habian registrado en
meses previos. En la Construccién el ICE de octubre bajé un
nivel, desde “"neutral” a “levemente pesimista”, mientras que en
el sector Agricola, donde se habia registrado el mayor avance
en septiembre, revirtié parte de esa tendencia en octubre. Asi,
la confianza bajé un nivel, desde "'moderadamente optimista”
a“levemente optimista”. El sector Financiero también se mostré
algo menos optimista que en meses previos, retrocediendo
desde "'moderadamente optimista™ a “levemente optimista™. El
resto de los sectores, con movimientos mixtos y menores,
mantuvieron su nivel de confianza en el mes: Industria y Mineria
volvieron a reportar una confianza “moderadamente
pesimista”, mientras que el Comercio continud “levemente
optimista™.

En un horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE
se mantuvo en un nivel neutral de expectativas (grdfico 1).

Cuatro de las seis principales percepciones exhibieron
retrocesos, destacando de manera especial la baja de la
percepcion sobre la situacion del negocio en el futuro préoximo.
Esta bajé desde un nivel "/moderadamente optimista™ el mes
de septiembre, a uno "neutral” en octubre (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El

cierre estadistico de este informe fue el 30 de octubre de 2017.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas, Septiembre y Octubre 2017

Sep.17 Oct.17 var. m/m
Demanda Nacional -43,9 -43,8 0,2
Inventarios -5,4 -9,9 -4,6
Proy. Sit. Negocio 22,3 -4,7 -27,0
Proy. Sit. Economia 8,5 4,8 -3,7
Proy. Precio Insumos 4,7 -3,7 -8,4
Trabajadores -6,6 2,1 8,7

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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Los sectores Agricola, Financiero y de la Construccién
revirtieron parte del avance que habian mostrado en meses
previos.

En octubre, el indice de Confianza Empresarial de los sectores
Agricola, Financiero y de la Construccion retrocedié 13, 12y 7
puntos, respectivamente. Los dos primeros, aungue bajaron un
nivel de confianza, permanecieron en terreno optimista
(grafico 2). En ambos sectores el ICE baqjo desde
"moderadamente optimista®™ a “levemente optimista”,
influenciado -también en ambos casos-, principalmente por
una menor percepcioén de la situacion del negocio futura. Por
su parte, el ICE de la Construccion también se deteriord,
aungue en este caso pasd desde un nivel "neutral” a uno
“levemente pesimista”. En ello incidi® una percepcién futura
mds negativa respecto de la situacién del negocio y del
nUumero de trabajadores.

Industria  y Mineria volvieron a registrar una confianza
"moderadamente pesimista”. Mientras que en la Industria no se
vieron mayores cambios en las principales percepciones, en la
Mineria destacd un empeoramiento en la percepcion de
inventarios, precio de insumos vy situacién general de la
economia nacional, contrarrestada por una mejor percepcion
de la situacién de oferta y demanda internacional, de la
produccidén y del precio de venta de sus productos.
Finalmente, el sector Comercio mantuvo su confianza
“levemente optimista”, en la que continta incidiendo su
positiva percepcién de la situacién del negocio.

Indicadores de actividad econdémica y demanda interna
sugieren un impulso menor al del mes previo.

Indicadores de empleo y produccidén industrial perdieron parte
del impetu registrado en agosto. La produccidén industrial de
septiembre aumentd un 1% (5,1% en agosto). En este menor
crecimiento incidié la caida de 1,4% anual (+1,4% en agosto)
delindice manufacturero y la desaceleracion del minero a 3,6%
anual (9,2% en agosto). Ello, a pesar del incremento del precio
del cobre registrado en el mes. Por su parte, el indice de
produccién de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) también se
desacelerd, aumentando 0,5% anual (+4,5% el mes previo).

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo para el
trimestre julio-septiembre fue de 6,7% (6,6% el trimestre movil
junio-agosto). Por su parte, el indice de Precios al Consumidor
(IPC) de septiembre sorprendié al mercado con una variacion




Grafico 3 mensual negativa de 0,2%, acumulando a doce meses una
Percepcion de la situacion econdmica, proximos tres meses inflacién de 1,5%.
(indice centrado en cero)

40 w0  Por su parte, el Consejo del Banco Central de Chile, en su
reuniéon de octubre, decidi® mantener la Tasa de Politica
20 20 Monetaria (TPM) en 2,5%. Sin embargo, destacd que los datos
recientes de inflacion apuntan a que ello podria retrasar la
0 0 convergencia de la inflacién a la meta del Banco Central en

el horizonte de dos anos, por lo que senald que evaluard con

20 20 atencion este riesgo y que, de materializarse, requeriria ajustar

la TPM.
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Cuatro de las seis principales percepciones del ICE exhibieron
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retrocesos en octubre.
Fuentes CEEN UDD.
Destacd de manera especial el retroceso de la percepcién
sobre la situacidon del negocio, la cual, tras permanecer
“levemente optimista® desde junio, e incluso subir en

Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, préximos tres meses

(indice centrado en cero) septiembre hasta "moderadamente optimista”, en octubre
W0 o refrocedid a nivel "neutral”. Esto, como se menciond, se
30 ;0 Observd principalmente en los sectores Agricola, Financiero y
20 20  dela Construccion. Por su parte, la proyeccién de la situacion
10 10 general de la economia retrocedid un nivel, desde “levemente
0 0 optimista™ a "neutral” (grdficos 3 y 4). Si bien las proyecciones
-10 10 de inventarios y de precio de los insumos también bajaron, no
-20 20 alcanzaron a generar un cambio en el nivel de confianza,
-30 30 manteniéndose esta en “levemente pesimista” y "neutral”,
L L s 2 = o a = s . ™ respectivamente. Solo la percepcion respecto del nimero de
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trabajadores avanzd desde “levemente pesimista™ a “neutral”,
enlo que incidié una mejor percepcion de esta variable en los
sectores Agricola y Financiero (cuadro 2).

——2015 —2016 2017
Fuente: CEEN UDD.
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