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ICE de noviembre retorndé a un nivel neutral, desde uno levemente pesimista

ICE | Agro.
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Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial - Nacional

Com. Const.

Fuente: CEEN UDD.
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A pesar de registrar una variacién muy leve (medio punto), la
confianza empresarial en el mes de noviembre subié a nivel
“neutral” (-4,6), desde uno “levemente pesimista” el mes previo
(cuadro 1).

Sectorialmente se registraron variaciones mds significativas,
aunque confrapuestas. En tres de los principales sectores la
confianza retrocedid, en dos de ellos mostrd una mejora y en
uno, prdcticamente no varid. En el sector Agricola, el ICE bajé
dos niveles, desde ‘levemente optimista®™ a “levemente
pesimista”, mientras que en el Financiero el indice baj6é desde
“levemente opfimista”™ a “neutral”. En el sector Comercio,
donde la confianza se habia mantenido desde julio
“levemente optimista”, en noviembre bajé a un "neutral”. En
tanto, destacd un aumento significativo del ICE de la

Construccion, desde “levemente pesimista” a
“moderadamente optimista”™. En la Mineria la confianza
también registré una mejora, desde “moderadamente
pesimista™ a “levemente pesimista”. Finalmente, en el sector
Industrial la confianza se mantuvo “moderadamente
pesimista’.

En un horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE
se mantuvo en un nivel "neutral” de expectativas (grdfico 1).

Tres de las seis principales percepciones exhibieron retrocesos,
destacando la baja de la percepcidén sobre los niveles de
inventarios. En tanto, la proyeccidén de la situaciéon econdmica
del pais y del negocio mejord notablemente, pasando ambas
a terreno optimista (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 27 de noviembre de 2017.
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En los sectores Agricola y Financiero, el ICE continud
refrocediendo, mientras que destacé un avance en la
Construccién y Mineria.

El indice de Confianza Empresarial del sector Agricola
retrocedié 20 puntos en noviembre, pasando desde un nivel

Cuadro 2 “levemente optimista™ a uno “levemente pesimista” (gréfico 2).
indice de variables seleccionadas, Octubre y Noviembre 2017 Este estuvo influenciado por un mayor pesimismo en las

Oct.17 Nov.17 var. m/m percepciones “precio de insumos® y “nUmero de
Demanda Nacional -43.8 -44.3 -0.6 trabajadores”™. Ademds, la percepcion sobre la situacién de la
Inventarios -9.9 -36.7 -26.7 economia fue menos optimista que en el mes previo. Por su
Proy. Sit. Negocio 47 14.7 19.4 parte, la confianza de los sectores Financiero y Comercio
Proy. Sit. Economia 4.8 18.4 13.7 retr di6 7 v 4 nt r tivamente. baiand n amb
Proy. Precio Insumos -3.7 -5.9 -2.2 efroceaio 7y p.U ?S' espectiva ee . qa ?e d . oS
Trabajadores 21 26 47 casos desde un nivel "levemente optimista™ a uno "neutral™. En
Fuente: CEEN UDD. el Comercio destacé una baja en la percepcion “situacion de

negocio”. La Industria, si bien volvié a registrar una confianza
“moderadamente pesimista”, registrd una percepcidon mds
negativa de los niveles de inventarios.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

En contraste, en la Construccién destacd un aumento del ICE
(indice centrado en cero y pesos por délar) de casi 30 puntos, subiendo la confianza desde “levemente
pesimista”™ a "moderadamente optimista”, resaltando una
mejor percepcién de la situacion econdmica esperada del
negocio y del pais; ademds, mejord la percepcion del niUmero
de trabajadores. En la Mineria el ICE aumento 11 puntos,
650 reduciendo el pesimismo del sector, desde un nivel
"moderadamente pesimista™ a uno “levemente pesimista”. Esto
reflejo principalmente una mejora en la percepcion sobre la
sso  situacidn de la economia, niveles de inventarios y precios de
los insumos. También mejord levemente su percepcion sobre el
precio de los productos.
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El indice de Produccién Industrial de octubre aumenté 5%
anual (1% en septiembre), destacando el incremento de 10,5%
anual de la produccién minera (3,6% el mes previo), impulsada
principalmente por la mayor produccion de cobre. En tanto, el
indice manufacturero registré un aumento anual de 0,6% (-
1,4% el mes previo) y, el de produccién de Electricidad, Gas 'y
Agua (IPEGA), uno de 1,2% anual (0,5% el mes previo). En este
Ultimo incidié la mayor generacion de energia hidrdulica,
edlica y solar.
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Grafico 3

Percepcion de la situaciéon econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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El PIB del tercer trimestre registrdé un aumento de 2,2% anual,
donde el consumo continud liderando la actividad, mientras
que la inversidn registr6 nuevamente variacién negativa,
aungque de menor magnitud que en el frimestre previo. En el
mercado laboral, la tasa de desempleo del trimestre agosto-
octubre fue de 6,7%, igual a la registrada el frimestre julio-
septiembre. La inflacion de octubre registré una variacion
mensual de 0,6%, revirtiendo parte de la sorpresa negativa del
mes previo (-0,2%), y acumulando 1,9% en doce meses.

Por su parte, el Consejo del Banco Central de Chile, en su
reunién de noviembre, mantuvo la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 2,5%. Sin embargo, mantuvo su sesgo expansivo al
reconocer que la inflacion seguird baja en el corto plazo,
situacion que podria retrasar la convergencia de la inflacion a
la meta del Banco Cenftral en el horizonte de dos anos, por lo
que senald que evaluard con especial atencion este riesgo y
que, de materializarse, requeriria ajustar la TPM.

En noviembre, tres de las seis principales percepciones del ICE
exhibieron refrocesos, mientras que dos de ellas mejoraron
notablemente.

La percepcién sobre niveles de inventarios retrocedid 27
puntos, bajando desde un nivel “levemente pesimista™ a uno
“muy pesimista”. Esto, como se destacd, muy influenciado por
el mayor pesimismo del sector industrial.  También
retrocedieron las percepciones sobre el nUmero de
frabajadores y precio de los insumos, aunque en menor
magnitud (cuadro 2). En tanto, la proyeccién de la situaciéon
econdmica del pais y del negocio mejordé notablemente,
pasando ambas a terreno optimista (grdficos 3y 4). Ello reflejé
el mayor optimismo de los sectores Mineria, Industria y
Construccién. La percepcidon respecto de la demanda
nacional se mantuvo muy pesimista.
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