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El ICE nacional ascendié a un nivel levemente optimista, destacando mejoras
en los sectores Industrial, Financiero y Comercio.

La confianza empresarial de abril subid casi 10 puntos respecto

Grafico 1 del mes pasado, ascendiendo a nivel “levemente optimista”,
Trimestre movil - ICE . " E hori t 4 | | di
P, desde uno “neutral”. En un horizonte mds largo, el promedio
“ . movil trimestral del ICE volvid a subir, aunque se mantuvo en
Optimismo nivel “levemente optimista™ (grafico 1).

& 4 N AW l\j Los sectores Industrial, Financiero y Comercio mostraron 1os

W : s mayores avances. En el sector Industrial, el ICE subié casi 25
puntos, por lo que la confianza pasé desde "moderadamente

B pesimista” a “levemente optimista™. El sector Financiero subid su
a5 45
- I . confianza desde “levemente optimista® a "moderadamente
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RS B &3 5 & oz 5 B &8 5 & 2 5 B % optimista™ (+11 puntos), mientras que el Comercio pasd desde
Fuente: CEEN UDD. —IcE ==~ ICE-Prom trimestral “neutral” a “levemente optimista™ (+10 puntos). Por su parte, el
sector agricola, tras mostrarse levemente pesimista el mes
previo, retornd a un nivel "neutral” de confianza en abril, en
Cuadro 1 tanto que la Construccién mantuvo su confianza elevada
Indice de Confianza Empresarial - Nacional (‘'muy opftimista“), destacando buenas perspectivas de su
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind.  Min. situacion de negocio y de la economia. Solo el sector Minero
br-17 - - - - . . . .
abr 2,0 11,3 19 05 00 62 15 mostrd un retroceso, pasando desde “levemente optimista™ a
may-17 -6,9 -29,2 1,6 -0,1 0,0 -19,0 0,8 . . .
jun17 | 40 | 434 13 01 91 191 06 levemente pesimista™ (cuadro 1).
jul-17 -6,9 -15,3 6,7 -0,2 6,1 -19,1 -22,4
ago-17 34 | 67 61 184 1695  -86  -209 Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron en
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 18,2 -18,8 -18,4 . . .. .
abril. Destacd un mayor optimismo de las proyecciones de la
oct-17 5,1 9,3 66 69 61 -189  -162 ] -, 3 )
nov-17 46 | 111 16 226 13 221 53 situacion de la economia, en tanto que las del precio de los
dic-17 29 | -19 67 123 45 175 135 insumos fueron menos pesimistas. Las percepciones sobre |la
ene-18 8,0 37,8 1,4 25,9 18,2 -3,4 -10,2 . . 7 . .
feb-18 45 28 64 105 91 15 36 sifuacion de negocio, fras un fuerte avance el mes previo, en
mar-18 3,8 93 21 351 145 -167 77 abril mejoraron nuevamente, aunque de manera mds exigua.
abr18 134 28 122 360 255 81 -7l En contraste, las percepciones futuras respecto de niveles de
varm/m | 95 | 65 101 0,9 11,4 24,7 -149 . . i )
var.afa | 154 | 86 103 364 259 143 87 inventarios y nimero de trabajadores cayeron de manera
Fuente: CEEN UDD. leve, mientras que lo relativo a la demanda nacional, se

mantuvo muy pesimista (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 28 de abril de 2018.
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indice de variables seleccionad . . i
HEIEE EC Faliabies Seeetonates En la mayoria de los sectores mejoré la confianza.

Mar.18 Abr.18 var. m/m
Demanda Nacional -43 -43 1 ; . . .
Inventarios a1 7 6 Destaco el avance de los sectores Industrial, Financiero y del
Proy. Sit. Negocio 27 34 v Comercio, alcanzando sus mayores niveles del ano. La
Proy. Sit. Economia 36 56 20 i . L. N .
Proy. Precio Insumos .46 14 3 Construccidon se mantuvo "muy optimista”, la Agricultura
Trabajadores 17 13 -4

retornd a nivel "neutral”, y solo la Mineria retrocedié.
Fuente: CEEN UDD.

Gréfico 2 El sector Industrial, tras mostrar un ICE mds negativo el mes
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
(Indice centrado en cero y pesos por délar)

previo, en abril subid su confianza desde "moderadamente
pesimista”™ a “levemente optimista®™ (+25 puntos). En ello
incidieron las mejores perspectivas de la economia y de los
precios de los insumos. El sector Financiero subid su confianza
desde “levemente optimista™ a "moderadamente optimista”
(+11 puntos), reflejando mejoras en las percepciones sobre la
situacion de negocio y el niUmero de frabajadores. En el
Comercio, la mejor percepcién de la situacion de negocio vy
de la economia elevd el ICE en 10 puntos en abril, por lo que
subié la confianza desde un nivel "neutral” a “levemente
optimista”, revirtiendo la baja registrada el mes previo,
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ICEAgricola —===- Délar observado (9) (eje der.) En la Construccidon, se mantuvieron "muy optimistas" las
Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile percepciones de la situacién del negocio y de la economia.
Por su parte, el sector Agricola, cuya confianza se ha mostrado
Grafico 3 24 . .. . .
ICE Mineria y precio del cobre voldatil, mostré una recuperacion en abril, retornando a un nivel
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) “neutral” desde “levemente pesimista”. Ello, en un contexto de
tipo de cambio voldtil (gréfico 2). A diferencia del mes previo,
destacd una percepcidn menos pesimista del precio de los
insumos, y un mayor optimismo respecto de la situacién del
negocio. Solo el sector Minero registré un deterioro en su nivel
confianza, cayendo el ICE casi 15 puntos. Asi, la confianza
pasd desde “levemente optimista”, a “levemente pesimista’”.
Esto mostré un quiebre respecto a la mejora que venia
registrando el sector el primer trimestre del ano. En ello incidid
una visibn menos optimista respecto de la situacion del
negocio y niUmero de trabajadores, y un mayor pesimismo en
-60 0 la percepcion de los niveles de inventarios (grdfico 3).

abr-08
dic-08
dic-10
dic-12
dic-16

ago-09
abr-10
ago-11
abr-12
ago-13
abr-14
ago-15
abr-16
ago-17
abr-18

ICE Mineria ===~ Precio Cobre (¢/1b) (eje der.) Indicadores de coyuntura econdémica y sectorial muestran
Fuentes: CEEN y Cochilco. sefiales mixias.
La produccién industrial de marzo registrd una variacién anual
de 8,7% (8.9% en febrero), destacando el aumento anual de
27% de la produccién minera (16,9% el mes previo), aun
explicada en gran parte por la baja base de comparacién. La
produccién manufacturera cayd 2,4% anual (+3,7% en
febrero), en lo que incidid un descenso en la elaboracion de
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Grafico 4
Percepcion de la situacion econémica, préximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)
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bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas; y la de Electricidad, Gas
y Agua (IPEGA) aumentdé 1,8% anual (2,9% el mes previo). Por
su parte, las ventas del comercio en marzo crecieron menos
que el mes pasado 3,4% anual (5,5% en febrero). En el
mercado laboral, el desempleo del trimestre movil enero-
marzo subid a 6,9% (6,7% en el previo). Por su parte, la inflacién
de febrero tuvo una variacién mensual de 0,2% (1,8% en doce
meses), en tanto que la Tasa de Politica Monetaria se mantuvo
en 2,5%.

Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron.

Destacd un mayor optimismo de las proyecciones de la
situacién de la economia (+20 puntos), alcanzando el mayor
nivel de optimismo (grdfico 4). Esto se dio principalmente en los
sectores de la Industria, Comercio y Construccion. Las
percepciones sobre el precio de los insumos fueron menos
pesimistas  (+32 puntos), especialmente en los sectores
Industrial, Agricola y Minero. Por su parte, las percepciones
sobre la situacion de negocio, que el mes previo habia
avanzado bastante, en abril confinuaron mejorando, aunque
de manera mds exigua, subiendo siete puntos (grdfico 5).

En contraste, las percepciones futuras respecto de niveles de
inventarios y niUmero de frabajadores cayeron, especialmente
en el sector Minero. Sin embargo, la caida fue leve (-6 y -4
puntos, respectivamente). Finalmente, lo relativo a la
demanda nacional no sufri® mayores  cambios,
manteniéndose muy pesimista en el sector Industrial y Minero.
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