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CENTRO DE INVESTIGACION EN EMPRESAS Y NEGOCIOS

RESUMEN: El indice de Confianza Empresarial (ICE), que elabora el Centro de
Investigacion en Empresas y Negocios (CIEN) de la Universidad del Desarrollo (UDD)
en conjunto con El Diario Financiero (DF), se mantuvo practicamente sin variacion
en el mes de diciembre al experimentar una marginal confraccién de 0,1 punfos,
en términos mensuales, que lo ubica en 26,5 punfos de confianza. A pesar de que
el indice practicamente no experimenté cambios mensuales, los sectores que lo
componen experimentaron cambios opuestos que finalmente se compensaron y
hicieron que el indice general no experimentara mayores variaciones. Los resultados
negativos, se deben principalmente al sector Mineria, seguido por el sector Industrial,
caida que fue compensada con los buenos resultados del sector Constfruccion, el
sector Agricultura y levemente del sector Comercio y el sector Financiero.

CONFIANZA EMPRESARIAL TERMINA EL ANO CON EL MAYOR
OPTIMISMO ANUAL JUNTO CON EL MES DE NOVIEMBRE

+ Elindice de Confianza Empresarial se contrajo 0,1 puntos en el mes de diciembre,
desde 26,6 puntos en noviembre a 26,5 puntos en la medicién de diciembre. La
caida que experimenté el sector Mineria, seguido por el sector Industrial logré
ser practicamente compensada principalmente con los buenos resultados del
Sector Construccién y Agricultura, y en menor medida por los buenos resultados
del sector Comercio y del sector Financiero, lo que finalmente hizo que el indice
de Confianza Empresarial experimentara una marginal contraccién de 0,1
puntos en el mes de diciembre.

En el caso del sector Construccién, luego de un retroceso durante el mes de
noviembre, éste vuelve a aumentar con fuerza. En el sector Agricultura, la
mejoria en los precios de la mayoria de los productos y la perspectiva de que
ello siga ocurriendo explicaria la mejoria en el indice sectorial, a pesar de que
la caida del tipo de cambio nominal sigue siendo un problema importante. Con
respecto a los sectores que retrocedieron en la confianza, tal como es el caso del
sector Mineria y el sector Industrial, la persistente alza del precio del petréleo
ha generado una expectativa de alza de costo que le restara competitividad
a ambos sectores. Por Gltimo, en el sector Financiero y en el sector Comercio,
no hubo un cambio significativo en relacién a la medicién del mes previo. Se
destaca, asimismo, que el sector Comercio sigue siendo el més optimista de
todos en relacién a su visién sobre la evolucién econémica futura.

El indice de Confianza Empresarial (ICE)',  conjunto con El Diario Financiero (DF), se
que elabora mensualmente el Centro de  situé en 26,5 puntos en el mes de diciembre?.
Investigacién en Empresas y Negocios (CIEN)  El indicador (cuadro N°1) se mantuvo

de la Universidad del Desarrollo (UDD) en  précticamente sin variacién, sélo registré una

1.- El ICE es un indlice centrado en cero, lo que significa que cualquier valor sobre cero representa optimismo de los empresarios.
Ver metodologia en Informe CIEN N° 23 y N° 28 (Anexo).

2.-La encuesta en la cudl estd basado el indice se elaboré durante la primera quincena del mes. En esta ocasién se encuestaron
empresarios identificados correspondientes a: Comercio (49,8%), Industria (31,3%), Construccién (6,2 %), Agricola (4,9%),
Mineria (3,9%) y Financiero (3,9%)
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marginal caida de 0,1 puntos de opfimismo en
la confianza empresarial en el mes de diciembre.
Este marginal refroceso del indice de Confianza
Empresarial, se explica principalmente por la
caida de optimismo del sector Mineria.

En términos mensuales, el sector Minero
disminuy6 su optimismo en la confianza de
los empresarios del sector, desde 40,6 puntos
en noviembre a 20,1 puntos en diciembre.
También mostré resultados menos optimistas
el sector Industrial, pasando desde 19 puntos
en la medicién anterior a 15,1 puntos en la
presente medicién. Estos resultados negativos
significaron un impacto adverso en la presente
medicién, contrayendo 3,8 puntos el ICE total
(donde un 72% de la contraccién se debe al
Sector Mineria y un 28% depende del sector
Industrial). Estos resultados adversos fueron
afectados positivamente por la expansién en
el optimismo del sector Construccién y el sector
Agricultura y por un leve aumento de optimismo
del sector Comercio y del sector Financiero,
logrando que el ICE total se contrajerafinalmente
en sdlo 0,1 puntos en términos mensuales.

En el Grdfico N°1, se muestra la evolucién
del ICE total y de los indices de los sectores
Industria, Comercio y Financiero.

En el Grdfico N2 2, se muestra la evolucién
del ICE total y de los indicadores sectoriales de
Agricultura, Mineria y Construccion.

EVOLUCION POR SECTORES

Una fuerte caida experimenté la confianza
empresarial del sector Mineria. En la medicién
del mes de diciembre, el indicador se situé en
20,1 puntos, lo que significa una contraccién
de 20,5 puntos respecto a la medicién de
noviembre. la mayor contraccién en el
optimismo del sector mineria fue la variable
sobre la evolucién de la produccién de su
compaiiia para los préximos 3 meses. Un 0% de
las empresas grandes y pequefas y un 28,6%
de las empresas medianas manifestaron que
va a aumentar la produccién en los préximos
3 meses, alfernafiva que exhibié un 100% de
adhesién de las grandes empresas, el mismo
28,6% de adhesién de las empresas medianas
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y un 66,7% de adhesién de las pequefias
empresas en la medicién anterior. En el ofro
extremo, un 0% de las grandes, medianas
y pequefias empresas manifestaron que va
a disminuir la produccién en los préximos 3
meses, alternativa que se mantuvo sin variacién
con la misma nula adhesién en las empresas
grandes, medianas y pequefias en la medicién
pasada.

El sector Industria mostrd en diciembre un
menor opfimismo en términos mensuales, el
indicador se situé en 15,1 puntos, es decir,
3,9 puntos menos que la medicién del mes
de noviembre. El diagnéstico realizado por
parte de los empresarios sobre la proyeccién
del precio de venta de los productos de su
compaiia para los préximos 3 meses, fue la
variable menos optimista dentro de las consultas
realizadas. Un 18,2% de las grandes empresas,
un 17,5% de las empresas medianas y un 20%
de las pequefias empresas manifestaron que
van a aumentar los precios de los productos en
los préximos 3 meses, alternativa que exhibié un
25% de adhesién en las empresas grandes, un
19,5% de adhesién de las medianas empresas
y un 22,7% de adhesién de las pequefias
empresas en la medicién de noviembre. En la
alternativa opuesta, un 18,2% de las grandes
empresas, un 5% de las empresas medianasy un
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4,4% de las pequefias empresas manifestaron
que van a disminuir los precios de los productos
en los préximos 3 meses, en comparacién a
lo nula adhesién de las grandes, medianas y
pequefas empresas en la medicién anterior.

La confianza de los empresarios del sector
Construccién presenté un aumento en su
confianza desde 25,3 puntos en noviembre
a 44,1 puntos en la medicién del mes de
diciembre. A juicio de los empresarios
entrevistados, la proyeccién sobre los precios de
venta de sus productos en los proximos 3 meses
fue la variable que mas afecté positivamente
la confianza de este sector. Un 100% de las
grandes empresas, un 20% de las empresas
medianasy un 16,7% de las empresas pequefias
manifestaron que van a aumentar los precios de
venta de sus productos en los préximos 3 meses,
alternativa que exhibié una nula adhesién de
las grandes y pequefias empresas y un 16,7%
de adhesién de las empresas medianas en la
medicién anterior. En la alternafiva opuestas de
esta variable, un 0% de las grandes, medianas
y pequefias empresas manifestaron que van a
disminuir los precios de venta de sus productos
en los préximos 3 meses, alternafiva que
exhibié la misma nula adhesién de las grandes
y medianas empresas, y un 9,1% de adhesién
de las empresas pequefias en la medicién del

Industria  Comercio  Mineri

Diciembre 2009 -1,4 12,6 19,2
Enero 2010 7.8 14,3 8,4
Febrero 2010 -3,9 19,5 2,5
Marzo 2010 1,7 -10,3 6,1

Abril 2010 8,8 17,2 8,2

Mayo 2010 5,3 16,4 14,8
Junio 2010 3,4 23,3 2,9
Julio 2010 15,3 34,3 36,4
Agosto 2010 9,0 44,8 16,9
Septiembre 2010 13,0 39,1 15,6
Octubre 2010 11,0 30,9 31,3
Noviembre 2010 19,0 34,2 40,6
Diciembre 2010 15,1 35,8 20,1

CuadroN° 1
INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Construccion Agricola  Financiero TOTAL
55 21,5 24,3 8,7
13,4 5,2 24,5 13,1
18,7 30,1 21,9 11,4
18,8 21,5 6,1 3,9
16,4 32,8 12,0 13,7
22,4 32,4 20,8 16,1
37,6 33,7 25,2 16,4
32,3 19,5 26,2 26,4
21,9 41,9 28,2 24,6
13,7 37,8 31,7 23,9
32,4 30,6 32,7 26,1
25,3 17,3 25,1 26,6
44,1 27,5 25,9 26,5
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mes de noviembre.

El sector Agricola exhibié signos de mayor
optimismo en la actual medicién, donde
el indicador se situ6 en 27,5 puntos, en
comparacién alos a 17,3 puntos de la medicién

60 - e | CE Total
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pasada. La proyeccién de los ingresos por
venta en la préxima temporada fue la variable
que mostré un mayor opfimismo en la presente
medicién. Un 66,7% de las empresas grandes,
un 16,7% de las empresas medianas y un 50%

de las pequefias empresas manifestaron que
van a aumentar los ingresos por venta en la
préxima temporada, alternativa que exhibié un
28,6% de adhesién de las grandes empresas,
un 14,3% de adhesién de las empresas

GréficoN°1 -
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medianas y el mismo 50% de adhesién de las
empresas pequefias en la medicién anterior. En
el extremo pesimista, un 0% de la grandes y
pequefias empresas, y un 50% de las empresas
medianas manifestaron que los ingresos por
venta van a disminuir en la préxima temporada,
alternativa que exhibié un 28,6% de adhesién
de las empresas grandes, un 42,9% de
adhesién de las medianas empresas y la misma
nula adhesién de las pequefias empresas en el
pasado indice.

Un leve aumento de optimismo experimenté
la confianza empresarial del sector Comercio.
En la presente medicién, el nivel del indicador
se situé en 35,8 puntos, en comparacién a los
34,2 puntos del mes anterior. La variable que
permiti® un mayor aumento de opfimismo fue
la variable sobre la proyeccidn de los precios
de compra de los insumos en los préoximos 3
meses. En esta oportunidad, un 33,3% de las
empresas grandes, un 51,1% de las empresas
medianas y un 22,8% de las pequefias
empresas manifestaron que van a aumentar
los precios de los insumos en los préximos 3
meses, alternativa que exhibié un 57,1% de
adhesién de las empresas grandes, un 33,3%
de adhesién de las medianas empresas y un
27,2% de adhesion de las empresas pequefas
en la medicién anterior. En el exiremo pesimistq,
un 0% de las empresas grandes, un 2,2% de las
medianas empresas y un 2% de las empresas
pequefias manifestaron que van a disminuir los
precios de los insumos en los préximos 3 meses,
alternativa que registré la misma nula adhesién
de las empresas grandes, un 4,4% de adhesién
de las medianas empresas y una nula adhesién
de las empresas pequeias en la medicién del
mes de noviembre.

Por ultimo, la confianza de los empresarios
del sector Financiero presenté un leve aumento
de optimismo mensual, pasando de 25,1 puntos
en la medicién de noviembre a 25,9 puntos en
el presente indice. La principal variable que
afecté este aumento en su optimismo fue la
variable sobre la evolucién de los precios de los
servicios que la compaiiia ofrece en el mercado
en los Gltimos 3 meses. En el mes de diciembre,
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un 16,7% de las empresas grandes manifestd
que han aumentado los precios de sus servicios
en los Ulimos 3 meses, dicha alternativa
exhibié un 8,3% de adhesién en la medicién

© © 0 0 0 00000 000000000000 00000000000000000000000000c000000000000 o

de noviembre. En la alternativa pesimista, un
8,3% de las empresas grandes manifesté que
han disminuido los precios de sus servicios en
los Olimos 3 meses, comparado con el 16,7%

Grafico N° 3:

IMPACTO DE LA VARIABLE: PROYECCION DE LA SITUACION
ECONOMICA GLOBAL SOBRE LA CONFIANZA EMPRESARIAL
(Proximos tres meses, % de respuestas optimistas menos %

de respuestaspesimistas, ponderadas segudn famano)
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Grafico N° 4

IMPACTO DE LA VARIABLE: PROYECCION DE LA SITUACION
GENERAL DEL NEGOCIO, SOBRE LA CONFIANZA EMPRESARIAL
(Proximos tres meses, % de respuestas optimistas menos % de

respuestas pesimistas, ponderadas segun tamano)
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de adhesién que exhibié esta dlternativa en la

., . Grdfico N° 5
medicién anterior.

. IMPACTO DE LA VARIABLE:
PROYECCION DEL PRECIO DE LOS INSUMOS

PRINCIPALES RESULTADOS (Préximos tres meses, % de respuestas optimistas menos %
A confinuacién, se analizardn las respuestas de respuestas pesimistas, ponderadas segin tamano)
a nivel agregado, es decir, considerando el fotal
de empresarios encuestados y ponderando 40 4 9008 --sseee. 2009 2010
dichos resultados en relacién al peso de cada 04,
sector dentro del fotal y al tamafio de empresas 0o e
a las cuales representan. 10
En el gréfico N® 3 es posible apreciar un 0 F— - -
mayor optimismo empresarial mensual respecto n4E E 2 2 2 & R V2 FuELE S
de la proyeccién de la situacién econdémica 20 )
global para los préximos tres meses en la 30
medicién de diciembre. El resultado de esta 40
variable en el mes de diciembre de 2010 fue 50
superior al nivel exhibido en igual periodo del 60 +
afio 2009 y 2008. 70

La proyeccién de la situacién general del
negocio (grdfico N° 4) en términos mensuales,
mostré una disminucién de optimismo en  afio 2009 y del afio 2008. anterior. Al compararlo con igual periodo del
la presente medicién. A pesar de esto, en La proyeccién para el precio de los insumos  afio 2009 y 2008, el pesimismo de diciembre
comparacién a afos anteriores, la presente  (grdfico N2 5), experimenté en diciembre del  de 2010 fue mayor que el de igual periodo de
medicién fue superior a la de igual periodo del  afio 2010 un menor pesimismo que la medicién 2009 y del afio 2008.

CONCLUSIONES

El indice de Confianza Empresarial del mes de diciembre se mantuvo practicamente sin alteraciones en su medicién de diciembre en comparacién al
mes previo, s6lo exhibié un marginal retroceso de 0,1 puntos. A pesar de esto, exisftieron cambios significativos en algunas industrias que finalmente se
compensaron e hicieron que el indice general practicamente no cambiara.

Al analizar los cambios que experimentaron los diferentes sectores productivos, nos encontramos con un primer grupo donde estan aquellos sectores
productivos en donde la confianza empresarial se incrementd, como es el caso del sector Construccion en donde, luego de un refroceso durante el mes
de noviembre, se retorna a los niveles de confianza observados anteriormente. En el sector Agricultura, la mejoria en los precios de la mayoria de los
productos y la perspectiva de que ello siga ocurriendo explicaria la mejoria en el indice sectorial, a pesar de que la caida del tipo de cambio nominal
sigue siendo un problema importante. En un segundo grupo se encuentran aquellos sectores en donde hubo un retroceso en la confianza, tal como es
el caso del sector Mineria y del sector Industrial en donde la persistente alza del precio del petréleo ha generado una expectativa de alza de costo que
le restard competitividad a ambos sectores. Por Gltimo, en el sector Financiero y en el sector Comercio, no hubo un cambio significativo en relacién a la
medicién del mes previo. Se destaca, asimismo, que el sector Comercio sigue siendo el més optimista de todos en relacién a su visién sobre la evolucién
econdmica futura.

Dentro de las mayores caidas, cabe destacar la disminucién de optimismo del sector Mineria, que cayé desde 40,6 puntos en noviembre hasta 20,1
puntos en el mes de diciembre, seguido por el sector Industrial, que pasé desde 19 puntos en la medicién anterior a 15,1 puntos en la presente medicion.
El mayor avance en su optimismo lo mostré el sector Construccién, que avanzo desde 25,3 puntos en la medicién de noviembre a 44,1 puntos en la
medicién de diciembre, seguido por el sector Agricultura que aumenté su opfimismo en 10, 2 puntos en términos mensuales.

A nivel agregado, las proyecciones sobre la situacién general del negocio mostraron un menor optimismo en la presente medicidn respecto a
noviembre. La medicién actual en esta variable fue mayor que hace 12 y 24 meses atrds. En cambio, la proyeccién sobre la situacién econémica global
para los préximos 3 meses, experimenté un mayor optimismo empresarial respecto a la medicién anterior, comparado con igual periodo del afio 2009
y 2008, el resultado de esta variable en el mes de diciembre de 2010 fue superior al afio 2009 y 2008. Finalmente la variable sobre el precio de los
insumos, exhibié un menor pesimismo respecto del mes anterior y un mayor pesimismo al compararlo con igual periodo del afio 2008 y 2009.
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