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ICE de julio continué en un nivel levemente pesimista.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
jul-14 -23.6 -45.0 -61.4 -39.7 2.8 -16.7 -0.7
ago-14 -164 -188 -34.6 -309 -34 -159 22
sep-14 -22.2 -204 -48.7 -168 -7.3 -30.0 -0.5
oct-14 -10.2 -285 -17.1 -19 -0.6 -178 1.5
nov-14 -83 -329 -234 -10 -32 -25 -1.3
dic-14 -84 -1.7 -30.7 0.5 02 -11.8 2.8
ene-15 -13.7 -0.8 -364 1.1 1.9 -29.7 34
feb-15 5.6 -174 -144 21 1.1 -103 4.1
mar-15 -149 -275 08 -12.2 -1.7 -424 35
abr-15 03 -376 1.7 19.7 42 -3.0 0.9
may-15 -6.2 -27.8 2.0 -140 108 -189 1.3
jun-15 -7.0 -59.8 1.2 2.3 63 -165 0.7
jul-15 -84 -214 11 -145 -11 -182 04
var,rm/m -14 384 -01 -168 -74 -18 -0.3
var.a/a 152 23.6 625 252 -40 -15 1.1

fuente: CEEN UDD

Grafico 1.1
Trimestre movil - ICE
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En julio el ICE continud en el rango levemente pesimista, luego
de una disminucidén marginal. La tendencia que muestra el
promedio movil tfrimestral fue de -7 puntos (-4 el mes anterior),
revirtiendo en parte el alza del mes previo y ubicdndose en
niveles de meses anteriores (grdficos 1.1y 1.2).

La confianza empresarial del sector Agricola aunque mejord
significativamente, nuevamente fue la mds baja entfre todos
los sectores. En la Construccién, por su parte, pasd de un nivel
neutral a levemente pesimista (revirtiendo asi el alza del mes
previo). Destacd también el sector Financiero, en que la
confianza retrocedi® de levemente optimista a neutral.
Finalmente, tanto el sector Comercio como Mineria se
mantuvieron en un nivel de confianza neutral, al fiempo que
Industria se mantuvo moderadamente pesimista (cuadro 1).

Dentro de las percepciones mds importantes del ICE, destacd
la baja que registrd la proyeccion de la situacion del negocio,
pasando de un nivel neutral a uno moderadamente pesimista.
Lo anterior, en linea con una baja en la percepciéon de la
situacion de la economia (que pasd de neutral a levemente
pesimista) y de la demanda nacional (que se movid de
moderadamente pesimista, a pesimista). La percepcion del
precio de los insumos, en tfanto, tuvo la mayor alza,
recuperando el nivel de confianza levemente optimista que
tenia en mayo. La proyeccién de inventarios registrd una leve
variacion, manteniéndose en el nivel pesimista. Finalmente, la
percepciéon del nimero de trabajadores pasé de un nivel
levemente pesimista a uno neutral, en linea con las
percepciones de la situacidon econdmica (cuadro 2).

Por tamano de empresa, la confianza empresarial de las
empresas grandes se mantuvo en un nivel pesimista, que se
explicd principalmente por el nivel moderadamente pesimista
y pesimista de la percepcidén de demanda nacional e
inventarios, respectivamente. Las empresas medianas vy
pequenas se mantuvieron en un nivel neutral (cuadro 3).

' El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Gréfico 1.2 La economia chilena continia con un bajo dinamismo, la
e inversién no repunta y el tipo de cambio avanza en linea con
la baja del precio del cobre.
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Los Ultimos datos de inflacion sorprendieron al alza, tanto la

2N : total como la subyacente. Asi, el incremento anual del IPC de

' junio aumentd a 4,4% (0,5% mensual), generando alzas en las
------------ . proyecciones de mercado para este ano.
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En cuanto a la actividad, el Imacec de junio crecid 2,7%
anual, bastante por sobre las estimaciones de mercado,
s A recuperando su tendencia luego de un crecimiento de 0,8%
en mayo, muy por debajo de las estimaciones. Asi, en la EEE
de julio se anticipa que la economia crecerd 2,3% el 2015 (2,6
% en junio). Ademds, las proyecciones para el 2016 y 2017 se
revisaron a la baja: 3,0 y 3,5%, respectivamente (de 3,4y 3,7%
en junio).

——Trimestre Moévil ---ICE

fuente: CEEN UDD

Cuadro 2
indice de variables seleccionadas, total muestra, Junio y Julio 2015

Las condiciones del mercado del trabagjo, por su parte, no
muestran cambios significativos. La tasa de desempleo del

jun-15 jul-15 var. m/m

Demanda Nacional 23.7 230.7 71 frimestre abril-junio fue 6,5% (0,1 punto porcentual menor que
Inventarios 302 313 1.0 el trimestre movil anterior, sin variacion anual), mientras que las
Proy. Sit. Negocio 2.2 -18.7 -16.6 remuneraciones reales se han estancado en lo que va del
Proy. Sit. Economia -1.7 -9.4 -7.6 ano, y han crecido 2,1% en doce meses.

Proy. Precio Insumos 4.2 14.6 10.5

Trabajadores -111 -2.8 84 Por sectores, se observa que en junio, las ventas del comercio
fuente: CEEN UDD minorista, medidas a través del IVCM que reporta el INE,

crecieron 4,1% anual, 0,9 p.p. mds que el mes previo. Las
ventas de supermercados, en tanto, crecieron 1,5% en doce

Cuadro 3
indice variables seleccionadas, por tamaiio de empresa meses, muy por debajo del mes previo (5,1%). En la mineria, el
(indice centrado en cero, ponderado por sector econémico) indice de produccién minera de junio continué aumentando,
. | Total  Grande  Mediana  Pequefia  ;|cqnzando una variacion anual de 2,7% (0,6% el mes previo).
Demanda Naciona -30.7 -29.6 -0.2 -0.9 . . .
Inventarios 313 20,6 07 1.0 En construccion, segun la CChC, el IMACON aumentd su
Proy. Sit. Negocio -18.7 -20.4 1.0 0.6 variacion anual en 1,6% en mayo, confinuando con el alza
Proy. Sit. Economia 9.4 2.6 2.4 -4.4 registrada el mes previo (1,3%). Finalmente, respecto del sector
Proy. Precio Insumos 146 178 20 12 financiero, segun la SBIF el crédito interno crecid 9,3% anual en
Trabajadores -2.8 -2.6 -0.5 0.3 ', g T - 270
fuente: CEEN UDD mayo, en linea con el crecimiento del mes previo.

En julio, el sector Agricola presenté el mayor avance, mientras
que el sector Construccion revertié el alza registrada el mes
previo.

El ICE de la Industria registré una leve disminucion (1,8 puntos),
manteniéndose en un nivel de confianza moderadamente
pesimista. Por su parte, el indice de Produccion Industrial
SOFOFA de junio prdcticamente se mantuvo en el nivel del
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Grafico 2

ICE Industria e indice de Produccién
Industrial SOFOFA

(eje izq centrado en 0 e Indice en base 100 der)
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Fuente: CEENy SOFOFA

Grafico 3
ICE Mineria y Precio del cobre
(indice en base 100, eje izq y precio y precio ¢/Ib eje der)
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Fuente: CEENy Cochilco

Grafico 4
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
(Indice centrado en cero y pesos por délar)
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Fuente: CEENy BCCh.

mes anterior (grafico 2). El resultado del ICE de la Industria se
explica principalmente por un leve mayor registro de
variaciones negativas dentro del sector. Destacd la
percepcidon de la inversibon en maquinaria, equipos e
infraestructura, que pasd de un nivel neutral, a uno
extraordinariamente pesimista. Lo anterior, al fiempo que el
nivel de produccidén en los Ultimos tres meses y los precios de
venta para los proximos fres meses mejoraron notablemente.
En doce meses, el ICE de Industria ha disminuido 1,5 puntos,
en un nivel de confianza moderadamente pesimista.

En la Mineria, el ICE registré nuevamente una leve variacion, y
continla en el rango neutral. Lo que mds influyd en el mes, sin
embargo, fue la baja del precio del cobre, que alcanzd un
precio promedio a julio de 2,48 US$/Ib. Lo anterior se condice
con la baja registrada en la percepcién de la economia,
pasando de un nivel neutral a uno levemente pesimista (-6,0
puntos) y con un descenso en la percepcion del precio del
producto. Esta Ultima bajdé é puntos, pero se mantuvo en el
nivel levemente pesimista (grafico 3).

El ICE del sector Agricola presentd el mayor avance en la
confianza en el mes de julio (38,4 puntos), pasando de un nivel
de confianza exfraordinariomente  pesimista a  uno
moderadamente  pesimista. Lo anterior, podria estar
relacionado con la evolucién del tipo de cambio dentro del
mes donde el peso chileno se deprecid en torno al 3%,
alcanzando un nivel promedio de $650 (grdfico 4). Destacaron
en el mes los incrementos en la percepcidén de la situacion
general del negocio y la percepcion del ingreso por ventas de
la préoxima temporada; pasando de extraordinariamente
pesimista a levemente pesimista en el primer caso, y de
levemente pesimista a extraordinariamente optimista en el
segundo.

El ICE del sector Financiero disminuyd levemente (-7,4 puntos),
pasando la confianza desde un nivel levemente optimista a
uno neutral. En el mes de julio, denfro de las percepciones que
componen el sector destacaron las variaciones en la
situacion de colocaciones y captaciones nacionales que hoy
enfrenta el sector, pasando de un nivel neufral a uno
extremadamente pesimista (-61,5 puntos). Las colocaciones
de junio, por su parte, mostraron un avance en linea con el
del mes previo (2,3% anual) (grd&fico 5).
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Gréfico 5
ICE Financiero y colocaciones totales
(Indice centrado en cero; var. % anual rezagada 3 trimestres)
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Fuente:CEENy SBIF

Grafico 6
ICE Comercio e ICVM
(Indice centrado en cero y variacion %)
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Fuente: CEEN e INE.

Grafico 7
ICE Construccién e IMACON
(Indice centrado en cero; var. % anual rezagada 2 trimestres)
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Fuentes: CEENy CChC.
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El ICE del Comercio prdcticamente no varié (-0,1 punto),
manteniéndose en un nivel neutral. Esto se debid a variaciones
muy leves en todas las percepciones. En julio, todas las
percepciones del sector fueron neutrales, a excepcidn de la
situacion general del negocio (7,9 puntos) y la proyeccién de
la produccién de la compania en los proximos meses (8,3
puntos) en niveles levemente optimistas, pero menores a los
del mes anterior (grdfico é).

En la Construccidn, el ICE de julio mostré una baja importante,
registrando -14,5 puntos, similar al valor del mes de mayo. Asi,
volvié al nivel levemente pesimista. Lo anterior se debe
principalmente a las percepciones del negocio y de la
economia, que volvieron a ubicarse en niveles neutrales,
luego que en el mes anterior registraran valores
extraordinariomente optfimistas. El IMACON, por su parte,
registré una leve alza en su dato de mayo (grdfico 7).

En el mes de julio destacaron los retrocesos de las
percepciones de Oferta y Demanda del Negocio, Inventarios y
Situacion del Negocio en los proximos 3 meses.

La percepcion de los empresarios sobre la proyecciéon del
nUmero de trabajadores aumentd, alcanzando un nivel neutral
(-2,8 puntos). Esta percepcion registrd aumentos en los
sectores Agricola e Industria, mientras que registrdé una baja
menor en Construccién (cuadro 2). Con todo, aun se
mantiene una percepcién muy pesimista en el sector agricola
(-44,4 puntos), al fiempo que en los demds sectores, la
percepcion es neutral.

La percepcidn empresarial de la situaciéon de la economia
para los proximos tres meses pasd de un nivel neutral a uno
levemente pesimista. Se observaron disminuciones en los
sectores de Construccién, Industria y Mineria, al tiempo que el
sector agricola se ubicdé en un nivel extraordinariamente
pesimista (-50,6 puntos). Los sectores Mineria, Construccion vy
Financiero fueron neutrales (grdfico 8).

La percepcion de los empresarios sobre la situacion de la
oferta y demanda nacional retrocedié hasta -30,7 puntos,
ubicdndose nuevamente en el rango pesimista. En esta
ocasién la Industria registré una importante baja en sus
percepciones, ubicdndose en (-75,6 puntos).

Los empresarios también declararon que su percepcion del




Grafico 8

Percepcidn de la situacion econémica, proximos tres meses

(Indice centrado en cero)
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Grafico 9
Percepcion acerca del precio de los insumos, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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fuentes: CEEN UDD

nivel de inventarios disminuyé nuevamente (-10,8 puntos)
manteniéndose de todas formas en el nivel pesimista.
Construccién e Industria se mantuvieron en niveles
extraordinariamente pesimistas. En los demds sectores no hubo
una gran variacion y se ubicaron en un nivel neutral.

La percepcion del precio de los insumos prdcticamente no
varid en julio (0,2 punto), manteniéndose en un nivel neutral.
En este caso, destacaron las percepciones extremadamente
optimistas del sector Industria (72,3 puntos), y la percepciéon
muy pesimista del sector agricola (-38,1 puntos) (grdfico 9).

En julio, la proyeccién de la situacion del negocio registré una
importante caida (-16,3 puntos). Asi, pasd de un nivel neutral a
uno moderadamente pesimista. Los sectores Industria vy
Construccidon  registraron  bajas importantes, alcanzando
niveles extraordinariamente pesimistas (-70,4 puntos) y neutral
(0 punto), respectivamente (grdfico 10).

La confianza empresarial en las empresas medianas y
pequenas fue neutral y en las empresas grandes fue pesimista,
igual que en el mes previo.

El ICE en las empresas grandes aumentd moderadamente (5,7
puntos) manteniéndose en un nivel pesimista. La percepcion
de la demanda nacional, la percepcion de inversion en los
proximos  tres meses, la situacion de oferta y demanda
nacional y la capacidad de produccidon de la compania
alcanzaron niveles extraordinariamente pesimistas.

En las empresas medianas el ICE disminuyd moderadamente (-
3,4 puntos). Sin embargo, las principales percepciones dejaron
de ser neutrales, como lo habian sido en los meses previos: por
ejemplo, la situacién econdmica del pais en los proximos tres
meses alcanzd un nivel moderadamente pesimista.

Finalmente, el ICE de las empresas pequenas disminuyd 1,8
puntos Destacd la percepcidn de la situacion econdmica del
pais en los proximos 3 meses, que alcanzd un nivel pesimista (-
27,2 puntos) (cuadro 3). /2

| Con el fin de aumentar la cobertura y respuesta de la encuesta, se han agregado unidades posteriores a la primera aplicacién del cuestionario. Estas unidades corresponden a

empresas que reportan informacion a través del formulario electrénico.
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Grafico 10
Percepcidn de la situacion del negocio, proximos tres meses

(indice centrado en cero)

fuente: CEEN UDD
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