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La inflacion de agosto seria de 0,4% y 4,7% en doce meses.

Grafico 1: Variacién anual IPC general con proyeccion (%)
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La inflacién anual se mantendria por sobre la meta del Banco Central

El IPC aumentaria en un 0,4% en agosto, con una variacién acumulada de 4,7% en doce meses, con lo que la
inflacion anual se ubicaria por sobre el rango meta del Banco Central por diecisiete meses consecutivos
(grdfico 1). Esta proyeccion coincide con la proyeccion del mercado, igual a un 0,4% de inflacion, segin la
Encuesta de Operadores Financieros del Banco Central. Asimismo, las proyecciones de inflacion (anual) para
el 2015 han aumentado sostenidamente durante el ano, alcanzando un 4,2% en agosto.

Respecto de la coyuntura econdmica, en agosto el tipo de cambio nominal aumentd en un 5,8% respecto del
mes anterior, y un 18,8% respecto de agosto del 2014, superando la barrera de los $700 y generando importantes
presiones inflacionarias por el lado de los bienes fransables. El Banco Central ha decidido hasta ahora mantener
la tasa de politica monetaria en un 3%, sin embargo, en su Ultima reunion de politica monetaria evalud la opcidn
de subir la tasa en 25 puntos base, debido a un potencial desanclaje de expectativas. Por ofro lado, el
crecimiento del PIB durante el segundo trimestre fue de un 1,9% anual, acumulando una variacion de 2,2% en
el ano. En términos desestacionalizados no se observd crecimiento respecto al trimestre anterior. Esta

1 El Centro de Estudios en Economia y Negocios, de la Facultad de Economia y Negocios de la Universidad del Desarrollo busca aportar a la difusién
de informacién referente al nivel de precios y variacion del costo de la vida relevante tanto para la poblacién general, como para los grupos de
hogares que se ven mas afectados por una alta inflacién. Con este propdsito, ha desarrollado una metodologia para estimar y hacer una proyeccién
de la variacion mensual del IPC relevante y el costo de vida a partir del seguimiento de los precios de un subconjunto de productos que constituyen
una parte importante de la canasta del IPC (17,7%), y que normalmente contribuyen de manera importante a su variabilidad mensual, principalmente
alimentos, gasolina y diésel y servicios sanitarios.



desaceleracion se explicaria por un menor crecimiento del consumo y una caida en la tasa de inversion.
Asimismo, las proyecciones de crecimiento del PIB del mercado han caido sostenidamente, alcanzando un
2.2% para el ano 2015y un 2,8% para el 2016. No obstante, la Direccién de Presupuestos publicé las estimaciones
para el PIB fendencial, de un 3,6%, menor al 4,3% estimado para este ano, por lo que la brecha de producto
en el mediano plazo se acotaria, pese al menor crecimiento proyectado, lo que sumado al gran aumento en
el precio del ddélar hace pensar que el Banco Central tiene espacio para comenzar a normalizar la tasa de

politica monetaria en el corto plazo.

Tabla 1: indices y variaciones a nivel general

jul-14
ago-14
sep-14
oct-14
nov-14
dic-14
ene-15
feb-15
mar-15
abr-15
may-15
jun-15
jul-15
ago-15*

104,32
104,66
105,54
106,64
106,66
106,22
106,30
106,68
107,35
107,97
108,16
108,68
109,14
109,54

0,3
0,8
1,0
0,0
0,4
0,1
0,4
0,6
0,6
0,2
0,5
0,4
0,4

INDICE GENERAL

m
0,2 2,7 4,5

31
3,9
49
5,0
46
0,1
0,4
1,1
1,6
1,8
2,3
2,7
3,1

4,6
4,9
5,7
55
4,7
45
4,4
4,2
41
4,0
4,4
4,6
4,7

* Proyeccion CEEN
Fuente: INE
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