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La inflacion de diciembre seria de -0,1% y 4,3% en doce meses.

Grafico 1: Variacion anual IPC general con proyeccion (%)
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La inflacion seria negativa para todos los quintiles

El IPC disminuiria en un 0,1% en diciembre, acumulando una variaciéon de 4,3% en doce meses (grdfico 1). Esta
proyeccion de inflacién es menor a la proyeccién del mercado, que alcanzé a un 0,1%, segun la Ultima
Encuesta de Operadores Financieros del Banco Central. Una inflacién anual de 4,3% continuaria ubicdndose
por encima del rango meta del Banco Central, entre un 2% y un 4% en doce meses.

Respecto de la coyuntura econdmica, destaca el aumento de la tasa de politica monetaria en 25 puntos
base, alcanzando un 3,5%, aunque la politica monetaria sigue siendo expansiva. Esta es la segunda alza en el
ano implementada por el Banco Central, que coincidié con el inicio del proceso de normalizacién de la
politica monetaria de la FED. Por otro lado, el Imacec de octubre fue de 2,6%, superando las expectativas del
mercado, mientras que la tasa de desempleo disminuyd a un 6,3% en el trimestre moévil agosto-octubre, lo
que también fue una sorpresa positiva. Durante noviembre, el IPC experimentd una variacion igual a 0%,
alcanzando un 3,9% en doce meses. No obstante, el Banco Central reveld un sesgo alcista de la politica

1 El Centro de Estudios en Economia y Negocios, de la Facultad de Economia y Negocios de la Universidad del Desarrollo busca aportar a la difusién
de informacién referente al nivel de precios y variacion del costo de la vida relevante tanto para la poblacién general, como para los grupos de
hogares que se ven mas afectados por una alta inflacién. Con este propdsito, ha desarrollado una metodologia para estimar y hacer una proyeccién
de la variacion mensual del IPC relevante y el costo de vida a partir del seguimiento de los precios de un subconjunto de productos que constituyen
una parte importante de la canasta del IPC (17,7%), y que normalmente contribuyen de manera importante a su variabilidad mensual,
principalmente alimentos, gasolina y diésel y servicios sanitarios.



monetaria en el Ultimo IPOM, ya que se espera que la inflacidén anual se mantenga por sobre la meta durante

el préximo ano, y que la convergencia se alcance recién el cuarto frimestre del 2017.

Tabla 1: indices y variaciones a nivel general

Dic-14
Ene-15
Feb-15
Mar-15
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Jul-15
Ago-15
Sept-15
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106,22
106,30
106,68
107,35
107,97
108,16
108,68
109,14
109,88
110,44
110,89
110,86
110,73

INDICE GENERAL

-0,4
0,1
0,4
0,6
0,6
0,2
0,5
0,4
0,7
0,5
0,4
0,0
-0,1

0,1
0,4
1,1
1,6
1,8
2,3
2,7
3,4
3,9
4,4
4,4
4,3

4,5
4,4
4,2
4,1
4,0
4,4
4,6
5,0
4,6
4,0
3,9
43

* Proyeccidn CEEN
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