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El ICE de octubre, con un retroceso moderado, se mantuvo en nivel neutral.
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Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial - Nacional

Fuente: CEEN UDD.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) aunque registré un
retroceso de casi siete puntos en octubre, continud ubicdndose
dentro del rango “neutral”.

En un horizonte mas largo, el promedio mdvil trimestral del ICE
también se mantuvo en terreno neutral, donde se ha mantenido
gran parte del afio a pesar de las fluctuaciones mensuales/* (grafico
1).

Por sectores, retrocedié la confianza en Agricola, Construccion,
Industria y Mineria. En tanto, en Comercio y Financiero se mantuvo
estable.

En el sector Agricola, la confianza continué fluctuando,
retrocediendo en octubre desde "neutral”™ a “pesimista”, nivel en
gue se habia ubicado dos meses atrds. La Construccién, donde la
confianza también habia avanzado el mes previo a
“moderadamente optimista”, en octubre retornd a nivel “leve
optimista”. La Industria retrocedié desde "neutral” a “levemente
pesimista’, y la Mineria desde “levemente pesimista® a
“moderadamente pesimista”. Por su parte, la confianza del sector
Financiero se mantuvo “levemente optimista”, al igual que la del
Comercio, nivel en el que el ICE se ha mantenido desde abril,
mostrando variaciones menores (cuadro 1).

En octubre, tres de las seis principales percepciones del ICE
registraron un retroceso: proyeccién sobre la situacion de la
economia, del negocio y percepcion de demanda nacional. El
retroceso de la percepcidn sobre la situacion de la economia fue
bastante significativo y generalizado por sectores. En las otras tres
percepciones -niveles de inventarios, precio de insumos y
dotacion de trabajadores-, los cambios fueron menores, por lo que
no registraron cambio de nivel, ubicandose en rango “neutral” o
“pesimista”. Por su parte, la vision de los empresarios sobre la
situacion del negocio en los ultimos tres meses, relativa a la que
habian esperado, avanzd, aunque aun se ubicd lejos del nivel
neutral de principios de afio (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 28 de octubre de 2019.
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et En octubre destacé el retroceso de la confianza en cuatro de los
Indice de variables seleccionadas R L. , L. R
seis principales sectores: Agricola, Construccidn, Industria y

Oct.18 Sep.19 Oct.19 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional 421 259 423  -164 -0,3 Mineria.

Inventarios -6,3 -13,7 -7,4 6,3 -1,1

Proy. Sit. Negocio 208 271 112 0 59 97 Los sectores Agricola y Construccién continuaron mostrando

Proy. Sit. Economia 6,1 24,2 -1,3 E2585) -7,4 . L, . , . . .. ..

Proy. Precio Insumos 401 284 328 44 7.4 vaivenes. En el Agricola, la confianza retornd al nivel “pesimista

Proy. Trabajadores L3 35 30 64 B2 gue habia registrado hace dos meses, bajando el ICE 37 puntos. En

Sit. Negocio respecto lo esperado (*) -3,3 -34,7 -20,1 14,7 -16,7 L, L, . L,

(*) Var. a/a para esta variable se refiere a variacion respecto de enero 2019, fecha en que empezé a medirse. este sector retrocedlo |a percepC|0n SObre Ia situacion de |a

Fuente: CEEN UDD. economia, del sector y del negocio, asi como de la demanda

Craticn > mundial (grafico 2). En la Construccion la confianza pasé desde

1 . . . . . . . ..
3R R C B E T T el moderadamente optimista™ a “levemente optimista” (-17 puntos),
(Indice centrado en cero y pesos por délar) principalmente por perspectivas de menor contratacién de
trabajadores, resultados por debajo de lo esperado y menor

45 750 optimismo respecto de la situacién econdémica, del sector y del

725 negocio a tres meses. En la Industria, por su parte, la confianza

retrocedié desde "neutral” a “levemente pesimista” (-6 puntos),
principalmente por menor optimismo respecto de la situacién
econdmica en tres meses mds, y percepcion de capacidad de
650 produccidon ociosa. En la Mineria la confianza pasd desde
625 “levemente optimista” a "'moderadamente optimista” (-5 puntos),
destacando menores proyecciones sobre la situacion econémica y
del negocio (grafico 3).

700

675

600

575

M wds dess  febis  sbris  umis  smots  ocas o En el sector Comercio la confianza se ha mantenido desde abril en
nivel “levemente optimista” (+3 puntos), aunque en octubre
destacd un retroceso en la percepciéon sobre la demanda nacional y
mundial, y sobre los precios de venta en tres meses mas,
contrarrestado por una mejor percepcién sobre la actividad
econdmica nacional y sectorial. Finalmente, en el Financiero la
confianza se mantuvo en nivel “levemente optimista” (+3 puntos).
En este sector, una percepcién mds negativa sobre la situacién
econdmica nacional fue contrarrestada por una mejora en las
perspectivas sectoriales y resultados mejores que lo esperado.

ICE Agricola  ====- Délar observado ($) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Grafico 3
ICE Mineria y precio del cobre
(indice centrado en cero, centavos de ddlar por libra)
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275 mas, que habia mostrado un avance el mes previo, en octubre
retrocedié 26 puntos, pasando desde "moderadamente optimista”
25 20 hasta “neutral” (grafico 4). Esta percepcidn retrocedié de manera
35 225 generalizada en los sectores, con excepcién del Comercio. Por su
4 200 parte, la percepcidn sobre la situacion del negocio siguid
oct18  dic18  feb19  abr19  jun-d9  agol  oct-19 mostrando vaivenes (grafico 5), retornando en octubre al nivel
“levemente optimista” de agosto pasado (-16 puntos). Esto se dio
ICE Mineria ~ ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.) principalmente en los sectores Agricola, Comercio, Construccién y

Fuentes: CEEN y Cochilco. . . .. . .,
Y Mineria. La percepcidn sobre la demanda nacional retrocedié 16
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puntos, pasando desde “pesimista” hasta "muy pesimista”. El

Grafico 4 retroceso se dio principalmente en los sectores Agricola vy
Percepcidn de la situacion econémica, préximos tres meses Comercio.
(indice centrado en cero)
65 Por otro lado, las percepciones relativas a los niveles de
i: inventarios, dotacion de trabajadores y precios de insumos, no
35 registraron mayores cambios, por lo que se mantuvieron
i: “levemente pesimista”, "neutral” y "pesimista”, respectivamente.
5
-5 Finalmente, si bien los empresarios contindan mostrandose
;: pesimistas en su visidn sobre la situacidn del negocio en los Ultimos
-35 tres meses, relativa a la que habian esperado, en octubre volvié a
:: mostrar una mejora (+15 puntos), principalmente en los sectores
-65 c s 5 oz = £ 3 3 5 5 3 s Financiero y Minero. Fon tocllo,.a.un se encuentra lejos del nivel
& & = <= = 2 = &£ 4 © 2 8 “neutral” en que se ubicd a principios de afio (cuadro 2).
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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