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La confianza del emprendedor bajo levemente en la mayoria de los sectores y en el

ambito de Negocio y Entorno Econémico.
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* Corto plazo incluye percepciones sobre situacion actual y proyeccién a 3 meses.
Mediano plazo incluye percepciones a un afio.

Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 2
ICE Emprendedor por sector
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Fuente: CEEN UDD.

En el segundo trimestre del ano el ICE Emprendedor], si bien
mostrd un movimiento leve respecto del trimestre previo (-2
puntos), bajdé desde “optfimista®™ a “moderadamente
optimista”. Disminuyd la confianza de mediano plazo, es decir
a un ano, aungue de todas maneras el indicador se ubicd en
el nivel de mayor optimismo. La confianza a corto plazo, es
decir a fres meses, se mantuvo "'moderadamente optimista’.
En el dmbito de Negocio y Entorno Econdmico descendid
desde “extremadamente optimista®™ a “muy optimista”,
mientras que en el de Apoyo al Emprendimiento se mantuvo
“levemente optimista™ (grdfico 1).

Sectorialmente, enfre marzo y junio hubo un retfroceso
generalizado de la confianza de los emprendedores, aunque
en su mayoria se ubicd por sobre los niveles registrados a fines
del 2017 (grdfico 2). Solo en el sector Financiero y la
Construccion el ICE Emprendedor se ubicd por debajo de los
valores de diciembre 2017. El primero retrocedid¢ desde "muy
optimista™ a “optimista™ (-10 puntos), mientras que el segundo,
aungue bajd cinco puntos, se mantuvo en nivel
“moderadamente optimista”. En la Mineria y la Industria la
confianza bajé desde “optimista®™ a “moderadamente
optimista™ en ambos (-8 y — 4 puntos, respectivamente). Por su
parte, en los sectores Comercio, Agricola y Forestal vy
Servicios No Financieros, a pesar de que el indice baqjo
levemente, la confianza se mantuvo entre ‘'moderadamente
opfimista™y “optimista™ (cuadro 1).

La confianza de las mujeres retrocedié desde “optimista™ a
"moderadamente optimista”, principalmente por una baja
del indicador en el dmbito de Apoyo al Emprendimiento. Por
su parte, emprendedores por sobre 55 anos y exiranjeros,
aungue mantuvieron su confianza “moderadamente
optimista™ y “opftimista”, respectivamente, registraron una
menor confianza en el dmbito de Negocio y Entorno
Econdmico (cuadro 2). Por tamano, los movimientos fueron
leves, mientras que, por antigedad y drea geogrdfica de la
empresa, no destacaron mayores cambios (cuadros 3y 4).

1/ El indice de Confianza del Emprendedor (ICE Emprendedor) es elaborado trimestralmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la
Facultad de Economia y Negocios de la Universidad del Desarrollo, con apoyo de la Asociacion de Emprendedores de Chile (ASECH). El cierre estadistico de este

informe fue el 31 de junio de 2018.
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El ICE Emprendedor de mediano plazo bajoé en junio, aunque

LI siguié ubicdndose en el nivel de mayor optimismo y bastante
ICE Emprendedor por sector
por sobre el de corto plazo.

Total Negocio y Ent. Econ. Apoyo Emp.
Mar.18 Jun.18 | Mar.18 Jun.18 Mar.18  Jun.18 . . . .
anss o an o an Si bien, tanto la confianza de corto plazo, es decir, las
Servicios o financieros 27 27 47 45 7 8 percepciones de la situacion actual y de la esperada en fres
Comercio, Ind. y Min.* 25 21 43 36 7 6 meses mds, como la de mediano plazo, es decir a doce
Comercio 244 41 3 8 6 meses, se mantuvieron en el mismo nivel de hace tres meses
Industria 26 23 48 41 5 5 L. ..
Mineria 27 18 47 29 6 7 (moderadamente optimista y extremadamente optimista,
Construccién 23 18 43 39 4 3 respectivamente), el indicador de mediano plazo cayd 8
Agricola y forestal 32 30 44 44 19 17 puntos, reflejando bajas de confianza en ambos dmbitos
Financiero 42 32 63 51 21 13 . t E s . A | E ded
rente: CEEN DD, (Negocio y Entorno Econdmico y Apoyo al Emprendedor)
(grdfico 1).

La confianza de los emprendedores cayé un nivel en el
dambito de Negocio y Entorno Economico, en tanto que se

SRR mantuvo en el de Apoyo al Emprendedor.
ICE Emprendedor por género, edad y origen del emprendedor

Total Negocio y Entorno Econ. Apoyo Emprendimiento . . . o

Mar18 Junis | Mar.18 Jun.18 Mari8  Junis En el dmbito de Neggmos y Eniorpo I?.conomlco el ICE
Género Emprendedor descendid desde un nivel “extremadamente
Hombres 22 22 39 40 5 5 optimista™ a uno "muy optimista™ (-4 puntos). Incidieron en
Mujeres 26 24 38 37 15 11 .z . ..
Edad esta evolucidn percepciones menos optimistas respecto de
Hasta 30 36 38 51 52 20 24 la situacidn de la economia nacional, asi como de los
Entre31y45 25 24 40 42 10 7 frabajadoresy el negocio en el corto plazo. Si bien a mediano
Entre 46 y 55 16 18 30 32 2 4 .z P . . . .
Mas de 55 2 17 " 33 1 X plozg ’ror"r1b|en cc:.yo §I indicador c.JIe. co?flonlzg, se mantiene
Origen en nivel “extraordinariamente optimista™ (grafico 1 y cuadro
Chile 22 22 38 38 7 6 5)
Extranjero 32 28 47 38 18 17

Fuente: CEEN UDD. Enfre marzo y junio la confianza en el dmbito de Apoyo al

Emprendimiento se mantuvo “levemente opftimista™ Se
observaron mds movimientos dentro de las principales
percepciones. Por un lado, mejord la relativa a los trédmites y

ICE Emprendedor por tamaio

Total Negocio y Entorno Econ. | Apoyo Emprendimiento OCﬁVidOdeS de ODOYO Ol emprendimienfo- Por o’rro,
. Dic.17 Mar.18 Jun.18 Dic.17 Mar.18 Jun.18 | Dic.17 Mar.18 Jun.18 refrocedieron SUS percepciones respec‘ro del acceso Ol
Ventas . . . . . .
Micro 18 23 23 | 34 39 a0 ) 8 ; financiamiento, particularmente el privado de mediano
Pequeia 14 24 22 26 41 38 1 7 6 p|GZO (gréflco '| y CUGdrO 6).
Mediana y grande 7 19 15 21 31 27 -6 6 3
N2 trabajadores . .
Hasta tres 19 25 24 34 41 40 3 8 8 Sectorialmente hubo un refroceso generalizado de Ila
Ms de tres 1 14 2025 2 3|3 5 4 confianza, aunque en su mayoria leve.
* Se consideran Micro empresas: ventas anuales hasta UF 2.400; Pequefias: ventas entre UF 2.401 y UF 25.000; Medianas
y Grandes: ventas sobre UF 25.001.
Fuente: CEEN UDD. Ademds, pese a las bajas del indicador en el trimestre, en la

mayoria de los sectores la confianza se ubicd por sobre los
niveles registrados a fines del 2017 (grdfico 2 y cuadro 1). La
excepcion fue el sector Financiero y la Construccion. En el
primero, la caida de la confianza desde "muy optimista™ a
“optimista™ (-10 puntos) se explicd principalmente por
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Cuadro 4
ICE Emprendedor por antigiedad y drea geogrdfica

Total
Dic.17 Mar.18 Jun.18

Negocio y Entorno Econ.
Dic.17 Mar.18 Jun.18

Apoyo Emprendimiento
Dic.17 Mar.18 Jun.18

Antigliedad

Hasta 3 afios 22 28 28 38 43 44 13 11
Mas de 3 afios 11 18 19 26 34 35 2 3
Area geografica

R. Metropolitana 18 21 25 35 37 42 5 7
Resto 17 24 21 33 39 36 10

Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 5
ICE Emprendedor - Negocios y Entorno Econémico

Corto plazo

Mediano plazo*

Dic.17 Mar.18 Jun.18

Dic.17 Mar.18 Jun.18
Demanda nacional -37 -23 -29
Proy. Sit. Negocio 53 74 66
Proy. Sit. Economia 33 63 50
Proy. Inversion 33 41 39
Proy. Precio insumos -15 -15 -11
Salarios 32 36 38
Trabajadores 34 49 41

78 88 84
61 79 72
60 70 64

67 75 69

* No todas las percepciones contemplan la pregunta sobre lo que se espera en un afio mas.

Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 6
ICE Emprendedor - Apoyo Emprendimiento

Actual respecto a un afio atras

Dic.17 Mar.18 Jun.18

Acceso Finan. Gob. -19 -18 -19
Acceso Finan. Priv. -17 -7 -11
Acceso Tecnologia 36 36 38
Act. Apoyo general 14 10 16
Programas apoyo gobierno -1 0 4

Sit. Pais para emprender -11 7 9

Barreras para emprender -20 -16 -11
Tramites para emprender 10 10 18

Fuente: CEEN UDD.

percepciones menos optimistas de la situacidon econdmica,
la inversion y el costo de la mano de obra en el dmbito de
Negocio y Entorno Econdmico. En tanto, en el dmbito de
Apoyo al Emprendimiento, cayeron las percepciones sobre el
acceso al financiamiento privado y programas de apoyo del
gobierno. En la Construccidn, si bien la confianza se mantuvo
"moderadamente optimista”, el indicador cayd cinco puntos
dado el menor optimismo sobre la situacién econdmica e
inversion, a lo que se anadid proyecciones menores del
nUmero de trabajadores y de la demanda nacional en el
dmbito de Negocio y Entorno Econédmico. En el de Apoyo al
Emprendimiento, cayeron las percepciones sobre el acceso
a financiamiento privado y a tecnologia.

En la Mineria la confianza bajé desde “opfimista™ a
"moderadamente optimista™ (-8 puntos), destacando dentro
del dmbito de Negocio y Entorno Econdmico, la caida de las
percepcionesrespecto de los salarios, lainversion y el niUmero
de trabajadores. En el dmbito de Apoyo al Emprendimiento,
tal como en la Construccién, cayeron las percepciones
relativas al acceso al financiamiento privado y a tecnologia.
En la Industria la confianza bajé desde “optimista™ a
“moderadamente optimista™ (-4 puntos), principalmente por
un menor optimismo respecto de la situacion del negocio y
de la actividad econdmica en el dmbito de Negocio y
Entorno Econdmico. En el dmbito de Apoyo al
Emprendimiento mejord la percepcién del apoyo general al
emprendimiento y acceso a tecnologia.

La confianza en los sectores Comercio (moderadamente
optimista), Agricola y Forestal (optimista) y Servicios no
Financieros (opfimista) se manfuvo enfre marzo vy junio. De
todas maneras, en el Comercio las percepciones respecto de
la situacion de negocio, actividad econdmica y nUmero de
trabajadores cayeron en el dmbito de Negocio y Entorno
Econdmico, en tanto que en dmbito de Apoyo al
Emprendimiento mejoré la percepcion respecto de los
programas de apoyo del gobierno. Por su parte, en el dmbito
de Negocio y Entorno Econdmico, el sector Agricola y
Forestal reportd caidas en la percepcidn sobre la situacion
econdmica, la demanda nacional y la inversidn, en tanto
gue mejoraron las relativas a la situacién del negocio vy el
precio de los insumos. En el dmbito de Apoyo al
Emprendimiento cayeron las percepciones respecto de las
actividades 'y programas de apoyo general al
emprendimiento y del acceso a tecnologia, mientras que
mejoraron las relativas a las barreras para emprender.
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Retrocedié la confianza de las mujeres, los emprendedores

sobre 55 anos y los exiranjeros.
ICE Emprendedor

Escala de interpretacion de valores En junio destacd un retroceso de la confianza de las mujeres
Valores Interpretacién desde  “optimista® a  "moderadamente  optimista”,
principalmente por una baja del indicador en el dmbito de
Apoyo al Emprendedor. En tanto, los hombres mantuvieron su

25235 optimista confianza en nivel "'moderadamente optimista™. Por su parte,
15225 moderadamente optimista los emprendedores por sobre 55 afios y los extranjeros,
>als levemente optimista aungue mantuvieron su confianza en nivel ‘moderadamente
-s-saa-is Ievem;i:t;ae;mista opjrimis’rd' y “optimista”, resp,ec’rivomen’re, registraron una
15 a -25 Toderadanante nasimista caida en su confianza en el dmbito de Negocio y Entorno

Econdmico (cuadro 2).

Por tamano de empresas los cambios fueron leves, mientras
que, por antigiedad y drea geogrdfica de la empresa, no
destacé nada en particular.

El ICE de las empresas medianas y grandes en términos de
ventas bajé levemente (-3 puntos), manteniendo su
confianza en nivel "'moderadamente optimista™. En el dmbito
de Apoyo al Emprendimiento destacd una baja desde
“levemente optimista® a “"neutral’. También resaltd un
aumento del nivel de confianza en el dmbito de Negocio y
Entorno Econdmico de los emprendedores con mds de tres
trabajadores, desde "moderadamente opfimista™ a "muy
optimista™ (cuadro 3).

Finalmente, por antigiedad, emprendedores con mds de tres
anos en el negocio mantfuvieron su confianza en nivel
“optimista”, mientras que los mds antiguos la mantuvieron en
nivel "'moderadamente optimista™. Por drea geogrdfica se
mantuvieron todos en nivel "moderadamente optimista”
(cuadro 4).
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