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En marzo, el ICE cayo desde "'moderadamente pesimista™ a “pesimista”.

La confianza de los empresarios, medida por el indice de Confianza
Empresarial  (ICE), retrocedi6 en marzo desde nivel
“moderadamente pesimista® a “pesimista” (-3 puntos). En un
horizonte mas largo, el promedio movil trimestral del ICE se
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optimismo mantuvo “moderadamente pesimista”/* (gréfico 1).
2 ™ . i Junto con el avance de la pandemia en Chile y el mundo, la mayoria
: W I)'M%Mw 55 de los sectores registraron retrocesos en su confianza,
s N F b mostrandose alin mas pesimistas que en meses previos. Asi, en el
= 4 et ‘{‘ sector Financiero el ICE cayd casi 20 puntos, retornando al nivel
Z j: “extraordinariamente pesimista” en que se ubicé a fines de 2019.
f e s s E e aaanoanosiansoesosazaoaag El Comercio, que habia mantenido su confianza “neutral” los
—ICE lCEPmmmmestral Gltimos meses, retrocedid a nivel “levemente pesimista” (-8

puntos). En la Construccidn, la confianza cayd desde “pesimista”
hasta "muy pesimista” (-6 puntos), y en el sector Agricola desde

Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 1 “moderadamente pesimista” hasta “pesimista” (-4 puntos). Por su
indice de Confianza Empresarial - Nacional parte, en la Mineria, si bien el indicador retrocedid cinco puntos, se
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind.  Min. mantuvo en nivel “pesimista”. Solo en la Industria el pesimismo se
mar-19 | -06 | -284 21 102 21 -103 101 atenud en el mes, pasando desde "moderadamente pesimista” a
abr-19 4,6 25,3 6,8 59 -3 15 12,2 N RS
may-19 | 29 | -11,0 88 204 -438 -152 7,0 levemente pesimista” (+14 puntos) (cuadro 1).
jun-19 -8,3 -11,6 6,6 18,9 -40,6 -24,1 -5,2
ju1 o150 208 58 124 -125 0 78 08 Las principales percepciones del ICE continuaron en terreno
ago-19 -8,3 -30,2 6,7 9,5 -40,6 -16,7 -1,9 . . ,
sep-19 27 43 65 220 75 22 97 negativo en marzo. Respecto del mes previo, destacé un menor
oct-19 -3,8 -32,4 9,1 5,4 10,6 -7,8 -15,0 H B H H
vovis | 301 | e58 29 4 ess as1  2ms pesimismo relativo al precio dfe Iols insumos pr.oy.ectado en tres
dic19 | 246 | -367 11  -246 -688 -367  -101 meses, en tanto que se registr6 mayor pesimismo sobre la
ene-20 -22,3 -38,7 4,7 -34,9 -56,3 -27,3 -12,3 . .z 2o H H H
tb20 | 224 | 233 25 12 azs 229 273 situacion econdmica. El resto de las principales percepciones

continuaron bastante pesimistas. Por su parte, la visién de los
var.m/m | -29 | 41 -79 61 -196 135 52 empresarios sobre la situacion del negocio en los ultimos tres
var.a/a | -24,7 | 1,0 32 -476 -654 09 -42,6 lati | habi d d ., d
Foante. CEEN UDD. meses, relativa a la que habian esperado se deteriord, pasando
desde "muy pesimista” a “extremadamente pesimista” (cuadro 2).

En marzo, se profundizé el pesimismo en la mayoria de los
principales sectores.

En el sector Financiero el ICE cayd un nivel, pasando desde "muy
pesimista” a “extraordinariamente pesimista® (-20 puntos),
retornando la confianza al nivel de mayor pesimismo en el que se
habia ubicado a fines de 2019. Destacaron percepciones mas
negativas sobre la situacion financiera, la inversién planificada y

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 30 de marzo de 2020.
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resultados recientes bastante deteriorados. El Comercio, que habia
mantenido su confianza “neutral” los Ultimos meses, retrocedid en

Cuadro 2 . | d I .. (-8 E
e de v es el rEs marzo un nivel, pasando a evemente peSImlsta (- puntos). sto

Mar.19  Feb20 Mar.20 var.m/m var.a/a reflejé retrocesos en la mayoria de las percepciones, destacando la
Demanda Nacional -33,6 -32,0 -28,9 3,1 4,7 H H T A H H H HF4 H
pemanda o s . B o relatlva a la situacién financiera, inversin, ventas y precio de los
Proy. Sit. Negocio 132 279 291 2 -42,2 insumos esperado para los préoximos tres meses, asi como
Proy. Sit. Economia 59 -39,2 -48,3 -9,2 -54,2 .
Proy. Precio Insumos 20,8 -43,9 6,0 37,9 14,8 resultados por debajo delo esperado.
Proy. Trabajadores 0,9 -23,5 -15,2 8,3 -16,0
Sit. Negocio respecto lo esperado 1,9 -37,9 -45,9 -7,9 -47,7 .z . .7 , .
Fuente: CEEN UDD. En el sector Construccidn la confianza también cayé un nivel, desde

“pesimista” hasta "muy pesimista® (-6 puntos), explicado

Grafico2 s o principalmente por resultados negativos en lo mds reciente y
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(indice centrado en cero y pesos por délar) planes de inversion menores. Por su parte, la confianza del sector

Agricola retrocedié un nivel, pasando desde "moderadamente

7 900 pesimista” a “pesimista” (-4 puntos), dando cuenta principalmente
850 de menores resultados los ultimos meses (grafico 2).

800 En la Mineria, si bien el indicador retrocedié cinco puntos en el

750 mes, la confianza se mantuvo en nivel "pesimista”. Se observaron
200 retrocesos en las percepciones sobre precios de venta recientes y
futuros, asi como mayor pesimismo en las percepciones sobre la
situacion econdmica, sectorial y de negocio. Esto se dio en un
contexto de caida pronunciada del precio del cobre (gréfico 3). Solo
550 en la Industria el pesimismo se atenué en marzo, pasando desde
“moderadamente pesimista” hasta “levemente pesimista” (+14
puntos), destacando una mayor demanda nacional y proyecciones
de baja en el precio de los insumos. Asi, el ICE de este sector
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Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Grafico 3 . , e .

ICE Minerfa y precio del cobre continud la trayectoria iniciada en enero, luego de haberse ubicado

(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) en su nivel més bajO a fineS de 2019.
320 Indicadores de coyuntura nacional y sectorial de febrero
305 mostraron un desempeiio mixto. Banco Central en su IPoM de
290 marzo prevé fuerte contraccion de la economia local.

El IMACEC de febrero tuvo una variacién positiva de 2,7% anual
(+1,1 en enero). La produccién industrial del mismo aumentd
+5,6% anual (+1,8% en enero), en lo que influyd principalmente la
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230 produccidn minera que tuvo un aumento anual de casi 10% (+1%
215 en enero), explicada en gran parte por la débil base de
a5 200 comparacion y el afo bisiesto. En tanto, la produccién

mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 mar-20

manufacturera aumenté 3,7% anual (+3,4% en enero), reflejando
s e brecio Cobre (¢/1) (e der) principalmente un incremento en los proyectos de estructuras de
Fuentes: CEEN y Cochilco. acero, utilizadas en el sector minero, industrial y construccion. La
de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) decrecié 1,2% anual (-1,9%
anual en enero), principalmente por reduccion en el gas. En tanto,
en el mercado laboral, el desempleo del trimestre movil diciembre-
febrero se elevé a 7,8% (7,4% el trimestre mévil previo). Por su
parte, el Banco Central, en el IPoM de marzo, proyectd una
contraccion de la economia chilena entre 1,5% y 2,5% para el 2020
(entre +0,5 y 1,5% en diciembre). Ello, ante el empeoramiento
drastico del escenario econdémico, producto de la propagacion del
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Grafico 4

Percepcion de la situacion econémica, préximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Covid-19 a nivel global, las medidas adoptadas para contenerlo y la
incertidumbre sobre sus alcances.

En marzo, las principales percepciones se ubicaron en terreno
negativo.

Destacd el deterioro de la percepcion sobre la situacién
econdmica, que se habia atenuado ligeramente el mes previo. En
marzo paso desde "muy pesimista” a “extremadamente pesimista”
(grafico 4). Esto se dio principalmente en Mineria, Industria y
Comercio. En el resto de los sectores, esta percepcidon no varié o
mejord, aunque manteniéndose en terreno de elevado pesimismo.
También destacd en el mes una mejora importante en la
percepcion relativa al precio de los insumos. Esta pasé desde "muy
pesimista” a “levemente pesimista’, y se dio de manera
generalizada sectorialmente. La excepcion fue Comercio, donde se
deteriord esta percepcion.

El resto de las principales percepciones no varid mayormente y, en
general, se ubicaron en niveles de elevado pesimismo. La relativa a
la situacion de negocio mejord en el sector Agricola vy
Construccidn, mientras que se deteriord en Industria y Mineria.
Con todo, se mantuvo en nivel "muy pesimista” (grafico 5). La
relativa a la demanda nacional mejord en Agricola e Industria, y
retrocedié en Comercio, Construccion, Financiero y Mineria. Esta
percepcién se ha ubicado en el Ultimo afio en torno al nivel
“pesimista”. Las relativas a niveles de inventarios y dotacion de
trabajadores no mostraron mayores cambios, ubicdndose en nivel
“levemente  pesimista® y  "moderadamente  pesimista”,
respectivamente. Lo que si, se observd deterioros generalizados de
las percepciones de precio y cantidad de ventas en lo mas reciente.

Finalmente, la vision de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los Ultimos tres meses, relativa a la que habian
esperado se deterioré, pasando desde “muy pesimista’ a
“extremadamente pesimista”. Sectorialmente se observaron
retrocesos, con la excepcidon de Industria y Construccién, donde,
aunque mejord el indicador, se ubicd en rango de pesimismo.
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