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En mayo, la confianza empresarial se mantuvo “neutral”, con movimientos mixtos
entre sectores de actividad.
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Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
may-20 325 | -412 200 350 -750 -158  -362
jun-20 41,1 | -645  -43,7 -473 688 21,8  -355
jul-20 248 | -339 21,8 -267 -375 -176  -250
ago-20 223 | -41,2 176 -168  -375 -259  -13,6
sep-20 8,1 -29,4 2,2 2,8 344 6,1 -4,0
oct-20 -5,6 21,1 6,7 -108  -281 56 9,5
nov-20 3,9 0,6 9,3 9,1 188 3,1 -7,0
dic-20 5,4 18,8 83 2,3 43,8 21,4 8,2
ene-21 1,7 6,8 8,0 21,2 3,1 13,6 1,3
feb-21 9,0 -11,8 10,7 -5,5 250 21,4 1,8
mar-21 6,8 12,7 3,0 120 21,9 8,3 17,2
abr-21 3,5 -17,6 5,2 122 458 157  -156
var. m/m 4,4 36,5 -0,2 -18,3 33,3 -8,8 12,9
var. a/a 33,5 60,0 25,0 28,8 62,5 22,6 33,5
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Fuente: CEEN UDD.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) se mantuvo en nivel
“neutral”, registrando un aumento marginal en el mes de mayo (+4
puntos). En un horizonte mas largo, el promedio mévil trimestral del
ICE también se mantuvo “neutral”/* (grafico 1).

Sectorialmente, la confianza mostrd6 movimientos mixtos,
avanzando en los sectores Agricola, Financiero y Minero,
retrocediendo en Construccién e Industria, y manteniéndose
“levemente optimista” en Comercio. En los sectores Agricola y
Financiero el ICE continud mostrandose volatil. Asi, en el primero la
confianza avanzé cuatro niveles, desde “moderadamente
pesimista” hasta "moderadamente optimista’. En el segundo,
también avanzo cuatro niveles, pasando desde
“extraordinariamente pesimista” hasta “levemente pesimista”. En el
sector Minero el ICE avanzé dos niveles, desde "moderadamente
pesimista” hasta “neutral”. En contraste, la confianza en
Construccion retrocedié dos niveles, desde “levemente optimista”
hasta “levemente pesimista”, y en Industria retrocedié un nivel,
desde "'moderadamente optimista” hasta “levemente optimista”. En
el mes, sblo el sector Comercio mantuvo su confianza en nivel
“levemente optimista” (cuadro 1).

Si bien se observaron movimientos mixtos de confianza en las
principales percepciones, destacé el retroceso de las relativas a la
proyeccidn a tres meses de la situacion de la economia que pasé
desde "moderadamente optimista™ hasta "neutral”. Por su parte, la
percepcion sobre la situacion del negocio a tres meses, si bien se
mantuvo “levemente optimista”, el indicador retrocedid cinco
puntos. La relativa a la demanda nacional siguié mostrandose
volatil, avanzando en el mes desde “pesimista” hasta “levemente
pesimista”. También avanzd la percepcion sobre el costo de los
insumos, desde “extraordinariamente pesimista® hasta “muy
pesimista”. Por su parte, la relativa al nivel de inventarios avanzé
desde "'moderadamente pesimista” hasta “levemente pesimista™. La
percepcion sobre la contratacion de trabajadores se mantuvo en
nivel “"neutral” (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 27 de mayo de 2021.
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Por su parte, la visidn de los empresarios sobre la situaciéon del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,

Cuadro 2 . . . . .
e , mejord, pasando desde “levemente pesimista® hasta
Indice de variables seleccionadas . Lo .

moderadamente optimista”.

May.20 Abr.21 May.21 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional -52,3 -30,7 -11,4 19,3 40,9

Inventarios 182 -153 123 40 5,9 En mayo, los principales sectores mostraron movimientos mixtos
Proy. Sit. Negocio -33,7 9,6 5,0 -4,6 38,8 .

Proy. Sit. Economia 59,3 202 1,4 21,6 57,8 en su confianza.

Proy. Precio Insumos -9,6 -56,6 -41,3 15,2 -31,8

Proy. Trabajadores -29,6 -2,3 0,2 2,5 29,8 , . , . .

Sit. Negocio respecto lo esperado 28,6 -5,1 152 203 438 En el sector Agricola el ICE continud registrando alta volatilidad,
Fuente: CEEN UDD. avanzando la confianza cuatro niveles el mes de mayo, pasando

desde “"moderadamente pesimista® hasta “moderadamente

Grafico 2 . . . .

ICE Agricola y tipo de cambio nominal optlmlst.a (+37 puntos) (grafico ‘2). Destaca'ron ITIE]OI‘ES

(indice centrado en cero y pesos por dolar) percepciones sobre la demanda nacional y mundial, asi como
resultados recientes favorables, e incluso mejores de lo esperado.

70 900 Por su parte, el ICE del sector Financiero aumentd 33 puntos,

atenuandose el marcado pesimismo del mes previo. Asila confianza
avanzd cuatro niveles, pasando desde “extraordinariamente
800 pesimista” hasta “levemente pesimista”. Ello reflejé resultados
recientes favorables, asi como percepciones sobre demanda
nacional y situacion del negocio a tres meses que avanzaron desde
700 niveles de alto pesimismo a niveles mas neutrales. La confianza en
Mineria avanzé en mayo dos niveles, pasando desde
“"moderadamente pesimista” hasta “neutral” (+13 puntos). En el
600 sector también se percibieron resultados recientes mas favorables,
siendo mejores de lo esperado, asi como una mejora en las
percepciones sobre la demanda nacional y mundial, y sobre la
evolucidn del costo de los insumos. Ello en un contexto de aumentos
importantes del precio del cobre (grafico 3).
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Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

En contraste, el ICE de la Construccidn retrocedid dos niveles,
Gréfico 3 pasando desde “levemente optimista” hasta "levemente pesimista”
ICE Mineria y precio del cobre (-18 puntos), principalmente por retrocesos en las percepciones
(Indice centrado en cero, centavos de ddlar por libra) . . 2 . .

sobre la situacién de la economia y del negocio a tres meses.

También retrocedid la confianza en la Industria, aunque solo un

45 P nivel, pasando desde “moderadamente optimista® hasta

35 {0 “levemente optimista® (-9 puntos). Destacd principalmente
1

25 ' a0 retrocesos en las percepciones sobre la situacién del negocio y del

380 sector a tres meses.
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Solo el sector Comercio no registré mayor variacion en el mes,
manteniendo su confianza “levemente optimista”. Con todo, en el
sector mejoraron las percepciones sobre el costo de los insumos y
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260 la situacion del negocio esperada en tres meses, contrarrestadas por
230 el deterioro en las proyecciones de la actividad econdmica a tres
-45 200 meseS.

may-17  nov-17 may-18 nov-18 may-19 nov-19 may-20 nov-20 may-21

ICE Mineria ~  ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Grafico 4 También se observaron movimientos mixtos en la confianza de las
Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses principales percepciones.
(indice centrado en cero)

80 La relativa a la demanda nacional, luego de retroceder el mes
60 previo, en mayo avanzd desde “pesimista” hasta “levemente
40 pesimista” (+19 puntos), reflejando mejoras en la mayoria de los
20 sectores. También avanzé la percepcion sobre el costo de insumos,
0 la que habia alcanzado su menor valor histérico el mes pasado. En
20 mayo atenud su pesimismo, pasando desde “extraordinariamente

pesimista” hasta "muy pesimista”™ (+15 puntos), reflejando mejoras
en los sectores Comercio y Mineria. La percepcién sobre el nivel de
inventarios, aunque vario levemente (+3 puntos), alcanzé a avanzar
3 g 5 § 5 2 % § 8 § 2 un nivel, desde "moderadamente pesimista” hasta “levemente
pesimista” (+3 puntos), lo que se reflejé principalmente en la
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Fuente: CEEN UDD. Construccion.
Grafico 5 En contraste, la percepcion sobre la situacion de la economia a tres
Percepcion de la situacién del negocio, préximos tres meses meses volvi6 a retroceder, pasando en mayo desde
(indice centrado en cero) “"moderadamente pesimista” hasta "neutral” (-22 puntos) (grafico
80 4), lo que se dio principalmente en los sectores Construccion,
60 Comercio y Financiero. Por su parte, la percepcion sobre la situacion

del negocio a tres meses se mantuvo en nivel “levemente
optimista™ (grafico 5), aunque el indicador retrocedié cinco puntos.
Se vieron mejoras en los sectores Financiero y Comercio, y
retrocesos en Industria, Construccién y Mineria. Solo la percepcién
relativa a la contratacion de trabajadores no tuvo variacién,
manteniéndose en nivel "neutral”.
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5 £ 5 2= = 2 < » ©° =z = negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,

2018 2019 20200 =202 mostré una notoria recuperacién, pasando desde “levemente

pesimista” hasta "'moderadamente optimista™ (+20 puntos), lo que
se dio principalmente en los sectores Agricola, Financiero y Minero,
y en menor medida, en Comercio.

Fuente: CEEN UDD.
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