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En junio, la confianza empresarial volvio a terreno optimista.
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Cuadro 1
indice de Confia
ICE
jun-20 -41,1
jul-20 -24.8
ago-20 -22,3
sep-20 -8,1
oct-20 -5,6
nov-20 -3,9
dic-20 54
ene-21 1,7
feb-21 9,0
mar-21 6,8
abr-21 -3,5
may-21 0,9
jun-21 53
var. m/m 4,3
var. a/a 46,4

jun-11
dic-11
jun-12
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Agro.

64,5
33,9
-41,2
-29,4
21,1
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6,8
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18,8
17,0
-1,8
81,5

Com.

43,7
-21,8
-17,6
2,2
6,7
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83
8,0
10,7
3,0
5,2
5,0
6,3
1,4
50,0

Const.

-47,3
-26,7
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43,1
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Fin.
-68,8
-37,5
37,5
34,4
-28,1
-18,8
-43,8

31
25,0
-21,9
-45,8
-12,5

0,0
12,5
68,8

jun-18
dic-18

jun-19

Ind.

21,8
-17,6
-25,9
-6,1
-5,6
3,1
21,4
13,6
21,4
8,3
15,7
6,9
20,7
13,8
42,6

dic-19

jun-20
dic-20

Min.
-35,5
-25,0
-13,6
-4,0
9,5
-7,0
8,2
1,3
1,8
17,2
-15,6
2,7
-6,1
-3,4
29,4

jun-21

Fuente: CEEN UDD.

El indice de Confianza Empresarial (ICE), tras registrar un leve
retroceso a nivel "neutral” durante abril y mayo, coincidente con el
brote de contagios y consiguientes medidas de restriccidn, finalizé
el primer semestre en nivel “levemente optimista”, dejando atras
los niveles de elevado pesimismo en que se ubicd la mayor parte del
afno pasado. En un horizonte mas largo, el promedio movil trimestral
del ICE se mantuvo “neutral”/* (gréfico 1).

Sectorialmente, en el mes de junio la confianza avanzd un nivel en
Industria, Financiero y Construccién. En el primero, pasd desde
“levemente optimista” hasta "moderadamente optimista” (+14
puntos), mientras que, en Financiero y Construccién pasd, en
ambos, desde “levemente pesimista” hasta "neutral” (+13 y +2
puntos, respectivamente). Por su parte, la confianza en Comercio y
Agricola se mantuvo “levemente optimista” y "moderadamente
optimista”, respectivamente. S6lo en Mineria el ICE retrocedié un
nivel, desde "neutral” hasta "levemente pesimista” (-3 puntos). En
la mayoria de los principales sectores la confianza ha vuelto a
ubicarse mas cercana de niveles de principios de aflo, con mayor
volatilidad en Agricola, Financiero y Mineria. Con todo, se encuentra
bastante por sobre el nivel mostrado hace un afio atrds, cuando el
ICE bajé a su menor nivel histdrico en todos los sectores (cuadro 1).

En cuanto a las principales percepciones, en el mes se observd un
avance de las relativas a la situacién de la economia y la situacién
del negocio. La primera pasd desde “neutral” hasta
“moderadamente optimista”, y la segunda, desde “levemente
optimista” hasta "moderadamente optimista”; retornando ambas a
niveles similares de principios de afio, coincidentes con los
registrados en la primera parte del 2019. También mejord la
percepcion sobre la contratacion de trabajadores, pasando desde
“neutral” hasta “levemente optimista”, retornando a niveles
similares de principios de afio. En contraste, la relativa al costo de
los insumos se tornd mas pesimista al pasar desde "muy pesimista”
hasta “extraordinariamente pesimista”, lo que refleja que los
empresarios esperan aumentos de costos en los préximos tres
meses. En lo que va del afio, esta percepcidn ha tendido a
deteriorarse, ubicdndose incluso algo por debajo de los niveles del

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 28 de junio de 2021.
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2020. Por su parte, las percepciones sobre la demanda nacional y el
Indice de variables seleccionadas . . . . . ez .
nivel de inventarios se mantuvieron en posicién “levemente

Jun.20 May.21 Jun.21 . . .. . . .. .
un av.21 Jun21 varm/m_varafa_ - ooqimista”. La primera, aunque dentro de terreno pesimista, ha ido

Demanda Nacional -47,5 -11,4 -9,8 1,6 37,7 . - L. . . .
Inventarios 178 123 121 02 5,6 mejorando en el aio, alcanzando en junio su mejor nivel histdrico.
Proy. Sit. Negocio 666 50 153 103 gl En tanto, la segunda no ha variado mayormente (cuadro 2).
Proy. Sit. Economia -76,6 -1,4 18,6 20,0 95,1
Proy. Precio Insumos -31,7 -41,3 -47,8 -6,5 -16,1 L, A . ., )
Proy. Trabajadores 278 02 53 51 33,1 La vision de los empresarios sobre la situacion del negocio en los
Sit. Negocio respecto lo esperado -335 152 91 o g0 ultimos meses, relativa a la que habian esperado, retrocedid,
Fuente: CEEN UDD. ..

aunque dentro del terreno optimista, pasando desde
Gréfico 2 “moderadamente optimista” hasta “levemente optimista”, nivel por
ICE Industria e indice de Produccién Manufacturera debajo de los niveles de optimismo registrados a principios de afio.

(Indice centrado en cero y variacién porcentual anual)

En junio, tres de los seis principales sectores mejoraron su nivel de
as 20 confianza.

35 15

En el sector Industrial el ICE avanzé un nivel, pasando desde
“levemente optimista” hasta "moderadamente optimista” (+14
5 puntos) (grafico 2). Destacaron mejores percepciones sobre la
o situacién del negocio, del sector y de la economia. Por su parte, el
ICE del sector Financiero avanzo por segundo mes consecutivo, esta
vez un nivel, pasando desde “levemente pesimista” hasta "neutral”
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25 -10 (+13 puntos). Ello reflejo resultados recientes favorables, asi como
. 15 mejores percepciones sobre la situacion del sectory de la economia.
e 0 En la Construccidn, si bien el indicador tuvo un aumento marginal
W17 diel7  juni8  dicls  jund9  dicld  jun20  dic20  jun2l (+2 puntos), el ICE alcanzd a avanzar un nivel al pasar desde
“levemente pesimista” hasta “neutral”. En el sector mejord la

ICE Industria = === fndice de Produccién Manufacturers (var. % a/2) percepcién sobre la situacion de la economia, la demanda nacional

Fuentes: CEEN e INE. .y . .
y la contratacion de trabajadores. Sin embargo, los resultados

recientes se percibieron peores de lo esperado.
Grafico 3

ICE Mineria y precio del cobre ) . ) o
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) En contraste, la confianza en Mineria retrocedid un nivel en junio,

pasando desde "neutral” hasta “levemente pesimista” (-3 puntos)
(gréfico 3). En el sector se deteriord la percepcion sobre el costo de
los insumos, esperdandose aumentos a tres meses y, en menor
medida, resultados recientes menores de los esperado, asi como un
retroceso en las percepciones de demanda nacional e internacional.
Ello se dio en un mes en que el precio del cobre anoté una fuerte
caida, a pesar de encontrarse en niveles histéricamente altos
(grafico 3).

Por su parte, la confianza en Comercio y Agricola se mantuvo
“levemente  optimista® y  "moderadamente  optimista”,
respectivamente. En Comercio no hubo muchos cambios,
manteniéndose elevada la percepcion sobre la situacién de la
economia y del sector a tres meses. En Agricola mejord la
percepcion sobre la situacién econdmica y el precio de los insumos
a tres meses, contrarrestada por un deterioro de los resultados
recientes y la situacion financiera esperada a tres meses.
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Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Grafico 4

Percepcion de la situacion econédmica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Grafico 5

Percepcion de la situacidn del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.
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Mejoraron las percepciones sobre la situacion del negocio, de la
economia y de contratacién de trabajadores, retornando a niveles
de principios de afio.

La percepcién de la situacion de la economia a tres meses, luego de
retroceder en abril y mayo, finalizd el primer semestre en niveles de
inicios de afo. Asi, en el mes pasd desde “neutral” a
“"moderadamente optimista” (+20 puntos), destacando mejoras en
la mayoria de los sectores con excepcidon de Mineria. Por su parte,
la percepcidon sobre la situacion del negocio a tres meses avanzé
desde “levemente optimista” hasta "'moderadamente optimista”
(+10 puntos), destacando Industria, Construccion y Mineria. Ambas
percepciones se ubicaron en niveles mds similares a los observados
a principios de afo, y por sobre los registrados la mayor parte del
afio pasado (graficos 4y 5).

También mejord en el mes la percepcidn sobre la contratacién de
trabajadores, pasando desde "neutral” hasta “levemente optimista”
(+5 puntos), destacando mejoras principalmente en Construcciény
Comercio. Asi, también esta percepcién retornd a niveles similares
de principios de aino.

En contraste, la percepcién sobre el costo de los insumos se torné
mas negativa al pasar desde “muy pesimista® hasta
“extraordinariamente pesimista” (-7 puntos), lo que refleja que los
empresarios esperan aumentos de costos en los préximos tres
meses, destacando Mineria. En lo que va del afio, esta percepcién
ha tendido a deteriorarse en todos los sectores, ubicandose incluso
algo por debajo de los niveles del 2020.

Por su parte, las percepciones sobre la demanda nacional y el nivel
de inventarios se mantuvieron en posicion “levemente pesimista™.
La primera, aunque dentro de terreno pesimista, ha ido mejorando
en el aio, alcanzando en junio su mejor nivel en el afio. En tanto, la
segunda no ha variado mayormente.

Finalmente, la vision de los empresarios sobre la situacién del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
retrocedié desde "moderadamente optimista” hasta “levemente
optimista™ (-6 puntos), lo que se dio principalmente en los sectores
Construccion y Mineria. Si bien es un nivel menor al registrado a
principios de afio, dista del elevado pesimismo que se observé la
mayor parte del afio pasado.
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