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La confianza empresarial se mantuvo en nivel “levemente optimista™ en julio.
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El indice de Confianza Empresarial (ICE) se mantuvo en nivel
“levemente optimista”, aunque el indicador registr6 un leve
aumento en el mes (+2 puntos). Ello, en un contexto de disminucién
de contagios y de mayor desconfinamiento, asi como en un
ambiente politico marcado por las elecciones primarias. En un
horizonte mas largo, el promedio movil trimestral del ICE se
mantuvo “neutral”/* (grafico 1).

Sectorialmente, la confianza avanzd un nivel en Construccion,
Industria y Mineria, se mantuvo en Comercio y, en Agricola y
Financiero continué mostrandose bastante volatil, cayendo cuatroy
dos niveles, respectivamente (cuadro 1).

En Construccion, el ICE avanzé desde “neutral”™ hasta “levemente
optimista”™ (+16 puntos), en Industria desde “moderadamente
optimista™ hasta “optimista” (+9), y en Mineria desde “levemente
pesimista” hasta “neutral” (+7). Por su parte, la confianza en
Comercio se mantuvo “levemente optimista”, con un leve aumento
del indicador (+5). En los cuatro sectores destacé en comun, una
mejora en su percepcidén sobre los resultados recientes, los que
fueron mejores de lo esperado. Por su parte, en el sector Agricola el
ICE retrocedid cuatro niveles, pasando desde “moderadamente
optimista” hasta "'moderadamente pesimista”™ (-40 puntos), y en
Financiero cayo dos niveles, desde "neutral” hasta "'moderadamente
pesimista” (-25).

En cuanto a las principales percepciones, en el mes se observé un
retroceso en las relativas a nivel de inventarios (desde “levemente
pesimista” a “moderadamente pesimista”), situacion de Ila
economia (desde "moderadamente optimista”™ hasta “levemente
optimista”) y contratacion de trabajadores (desde “levemente
optimista” hasta "neutral”). En tanto, las percepciones sobre la
situacidon del negocio, demanda nacional y costo de insumos se
mantuvieron "moderadamente optimista”, "levemente pesimista”y
“extraordinariamente pesimista”, respectivamente (cuadro 2).

La visién de los empresarios sobre la situacion del negocio en los
ultimos meses, relativa a la que habian esperado, avanzé un nivel,

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 27 de julio de 2021.
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Indice de variables seleccionadas .. .. . L. L. -
optimista”, retornando a niveles de optimismo de principios de afo.

Jul.20  Jun.21  Jul.2l var.m/m var. a/a

Demanda Nacional -30,1 -9,8 9,1 0,7 21,0
Inventarios 44 121 -199 - 78 =15l En julio, tres de los seis principales sectores mejoraron su nivel de
Proy. Sit. Negocio =219 15,3 21,6 6,3 43,5 .
Proy. Sit. Economia 364 186 129 5,7 49,3 confianza.
Proy. Precio Insumos -14,0 -47,8 -47,4 0,5 -33,3
Proy. Trabajadores -18,2 5,3 1,4 -3,9 19,6 .. , ) . .
Sit. Negocio respecto lo esperado 469 9,1 195 104 66,4 En la Construccidn, el ICE avanzd un nivel, pasando desde "neutral
Fuente: CEEN UDO. hasta “levemente optimista™ (+16 puntos). Ello reflejé resultados
T recientes favorables, incluso por encima de lo esperado, asi como
ICE Industria e indice de Produccién Manufacturera (prom. trimestrales) una mayor disposicién a contratar trabajadores. En Industria
(Indice centrado en cero y variacion porcentual anual) continué mejorando el optimismo, avanzando la confianza desde
“"moderadamente optimista” hasta “optimista” (+9 puntos) (grafico
as 15 2). También se observé en el sector mejores resultados en lo mas
35 reciente, los que fueron mejores de lo esperado. A ello se sumé una
10 . .y . . .z
25 mejor percepcidon sobre la demanda nacional y la situacién del
15 5 negocio esperada a tres meses. En el sector Mineria el ICE avanzdé
. desde “levemente pesimista® hasta “neutral” (+7), reflejando
0 mejores resultados en lo reciente, asi como una mejora esperada de

la situacion de la economia y contratacién de trabajadores a tres

15 meses (gréfico 3).
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o Por su parte, la confianza en Comercio se mantuvo “levemente

s 15 S S
W7 enets s enets i emeso g0 enest ot optimista”, con un leve aumento del indicador (+5 puntos). En el
sector destacaron mejoras en los resultados recientes, por sobre lo

ICE Industria = === Indice de Produccién Manufacturera (var. % a/a) esperado, asi como un avance de la percepcion sobre la situacién de

Fuentes: CEEN e INE. , .
la economia nacional a tres meses. Ello fue contrarrestado por

retrocesos en las percepciones sobre los niveles de inventarios y
EEE costos de los insumos.
ICE Mineria y precio del cobre (promedios trimestrales)
(Indice centrado en cero, centavos de délar por libra) En tanto, la confianza en los sectores Agricola y Financiero continué
mostrando alta volatilidad. En julio, en el primero retrocedié cuatro
niveles, pasando desde “moderadamente optimista® hasta
“moderadamente pesimista” (-40 puntos), reflejando un mayor
pesimismo en cuanto a la demanda nacional y mundial, asi como una
percepcion a tres meses sobre la situacion de la economia mds
negativa. En el sector Financiero la confianza cay6 dos niveles, desde
“neutral” hasta “moderadamente pesimista® (-25 puntos),
reflejando resultados recientes menores de lo esperado y una
percepcion mds negativa sobre la situacién econdmica vy
contratacidn de trabajadores a tres meses.
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Retrocedieron tres de las seis principales percepciones, mientras
que las otras tres se mantuvieron en el nivel del mes previo.

ICE Mineria ~ ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco. . e ; . s .
ventes TRy Fociee En julio se observé un retroceso de la percepcidn sobre el nivel de

inventarios, desde “levemente pesimista” hasta "moderadamente
pesimista” (-8 puntos). Esto se dio principalmente en los sectores
Comercio y Construccion. También cayd la percepcion sobre la
situacion de la economia, desde "moderadamente optimista™ hasta
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Grafico 4

Percepcion de la situacion econédmica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5
Situacion presente del negocio respecto de lo esperado

(indice centrado en cero)
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“levemente optimista® (-6 puntos) (grafico 4), destacando
retrocesos en los sectores Agricola, Financiero e Industria. La
percepciéon sobre la contratacion de trabajadores cayd desde
“levemente optimista® hasta “neutral” (-4 puntos), reflejando
basicamente mayor pesimismo en el sector Financiero.

En tanto, las percepciones sobre la situacion del negocio, demanda
nacional y costo de insumos se mantuvieron “moderadamente
optimista”, “levemente pesimista® y “extraordinariamente
pesimista”, respectivamente (cuadro 2). Sin embargo, a nivel
sectorial se observaron movimientos mixtos en estas percepciones.
En la primera, los sectores Industria y Mineria mostraron avances,
mientras que Comercio retrocedié. En la segunda, avanzé Industria
y retrocedieron los sectores Agricola y Construccién. En cuanto al
costo de insumos, destacaron avances en Agricola y mejoras en
Comercio e Industria.

Finalmente, la visién de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
avanzé en el mes desde “levemente optimista® hasta
“moderadamente optimista® (+10 puntos), lo que se dio
principalmente en los sectores Comercio, Construccion e Industria.
Asi, el indicador retornd a niveles de optimismo similares a los
registrados a principios de afo, cuando se ubicd en su mayor nivel
desde el inicio de su medicién (enero 2019) (grafico 5).
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