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En agosto, la confianza empresarial se mantuvo en nivel “levemente optimista”.
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El indice de Confianza Empresarial (ICE) se mantuvo por tercer mes
consecutivo en nivel "levemente optimista”, mostrando el indicador
un movimiento marginal en el mes (+1 punto). Ello, en un contexto
de mayor actividad econdmica y expansién del consumo, mientras
gue los contagios siguen disminuyendo y el desconfinamiento es
mayor. En un horizonte mas largo, el promedio movil trimestral del
ICE avanzé desde nivel “neutral” hasta “levemente optimista™/?
(gréfico 1).

Sectorialmente la confianza no registr6 cambios relevantes,
manteniéndose en Comercio, Mineria y Agricola, retrocediendo un
nivel en Industria y Construccién, y avanzando un nivel en
Financiero (cuadro 1).

En el sector Comercio el ICE volvid a ubicarse por quinto mes
consecutivo en nivel “levemente optimista”, en tanto que, en
Mineria se mantuvo en “neutral”, y en Agricola en "moderadamente
pesimista”. En Industria y Construccion la confianza retrocedid un
nivel, retornando al nivel de hace dos meses. Asi, en el primero se
ubico en "'moderadamente optimista™ (-11 puntos), mientras que, en
el segundo se ubicé en "neutral” (-7 puntos). Solo en el sector
Financiero el ICE registr6 un avance en el mes, pasando desde
“moderadamente pesimista” hasta “levemente pesimista’ (+19
puntos).

En cuanto a las principales percepciones, en el mes se observé un
avance en las relativas a la situacion de la economia (desde
“levemente optimista™ hasta "'muy optimista”), costo de los insumos
(desde “extraordinariamente pesimista” hasta "pesimista”), nivel de
inventarios (desde "moderadamente pesimista” hasta “levemente
pesimista”), y situacion del negocio (desde "moderadamente
optimista™ hasta “optimista”™). Por su parte, las percepciones sobre
demanda nacional y contratacién de trabajadores se mantuvieron
“levemente pesimista” y "neutral”, respectivamente (cuadro 2).

La vision de los empresarios sobre la situacion del negocio en los
ultimos meses, relativa a la que habian esperado se mantuvo
“moderadamente optimista”. Con todo, el indicador avanzé cinco
puntos en el mes.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 30 de agosto de 2021.

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL




CENTRO DE ESTUDIOS EN ECONOMIA'Y NEGOCIOS UbD

Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

Ago.20 Jul.21 Ago.21 var.m/m var.afa
Demanda Nacional -34,1 9,1 -5,6 3,5 28,5
Inventarios -18,0 -19,9 -8,0 11,9 10,0
Proy. Sit. Negocio -16,2 21,6 28,2 6,6 44,3
Proy. Sit. Economia -27,4 12,9 38,7 25,8 66,1
Proy. Precio Insumos -12,7 -47,4 -32,1 15,2 -19,5
Proy. Trabajadores -14,7 1,4 1,6 0,3 16,4
Sit. Negocio respecto lo esperado  -42,7 19,5 24,5 51 67,3

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Mineria y precio del cobre

(Indice centrado en cero, centavos de délar por libra)
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Grafico 3
ICE Industria e indice de Produccién Manufacturera

(indice centrado en cero y variacién porcentual anual)
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Sectorialmente, la confianza registré movimientos acotados.

En Comercio, Mineria y Agricola, la confianza no cambid respecto del
mes previo, ubicandose en nivel "levemente optimista”, "neutral” y
“"moderadamente pesimista”, respectivamente. Con todo, se
observaron movimientos mixtos de las percepciones. Fue el caso de
Comercio donde mejoraron las relativas a la situacidn del negocio a
tres meses, costo de insumos y nivel de inventarios, mientras que
retrocedieron las relativas a las ventas recientes, las que fueron peor
de lo esperado. En Mineria, por su parte, mejoraron bastante las
percepciones sobre la situacién de negocio y de la economia a tres
meses, mientras que las relativas a los resultados recientes
retrocedieron, incluyendo el precio de venta, coincidiendo con el
retroceso del precio promedio del cobre (grafico 2).

En Industria, el ICE retrocedié un nivel, pasando desde “optimista”
hasta "moderadamente optimista” (-11 puntos). Ello reflejé
resultados recientes menos favorables, asi como percepciones de la
situacién del negocio a tres meses menos optimistas. En
Construcciéon la confianza también retrocediéd un nivel, desde
“levemente optimista” hasta “neutral” (-7 puntos) (grafico 2). Al
igual que en Industria, se registraron percepciones de resultados
recientes mas negativas, incluso peores que lo esperado. Ello fue
contrarrestado, en parte, por mejores perspectivas a tres meses
sobre la situacion econdmica, del sector y del negocio.

En tanto, durante agosto la confianza avanzé un nivel en el sector
Financiero, pasando desde “moderadamente pesimista” hasta
“levemente pesimista” (-19 puntos), reflejando resultados recientes
mayores a lo esperado y una mejor percepcion sobre la situacidn
econdmica y de contratacion de trabajadores a tres meses.

Avanzaron cuatro de las seis principales percepciones, mientras
que las otras dos se mantuvieron en el nivel del mes previo.

En agosto se observd un avance importante de la percepcion sobre
la situacion de la economia, pasando desde “levemente optimista”
hasta "muy optimista” (+26 puntos) (grafico 4). Esto se dio
mayormente en los sectores Minero, Financiero, Construccién e
Industria. La relativa al costo de los insumos, que se habia ubicado
en niveles de profundo pesimismo gran parte del afio, avanzé dos
niveles en agosto, pasando desde “extraordinariamente pesimista”
hasta “pesimista” (+15). Ello se dio principalmente en los sectores
Comercio, Construccién y Minero. Por su parte la percepcidn sobre
el nivel de inventarios avanzé desde "'moderadamente pesimista”
hasta “levemente pesimista” (+12), reflejando mejoras en los
sectores Comercio y Construccion, y la relativa a la situacion del
negocio avanzd desde “moderadamente optimista® hasta




Grafico 4

Percepcion de la situacidon econémica y del negocio, préximos

tres meses
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Grafico 5

Situacion presente del negocio respecto de lo esperado
(indice centrado en cero)
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“optimista” (+7), reflejando mejoras en Comercio, Construccién y
Mineria.

En tanto, las percepciones sobre demanda nacional y contratacién
de trabajadores se mantuvieron “levemente pesimista” y "neutral”,
respectivamente. Con todo, en la primera se observd menos
pesimismo en el sector Construccién, mientras que en la segunda se
vio una mejora en el sector Financiero, contrarrestada por
retrocesos en Construccién y Mineria.

Finalmente, la visién de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado, si
bien se mantuvo "'moderadamente optimista”, continué mostrando
una tendencia positiva al aumentar cinco puntos, reflejando mejoras
principalmente en el sector Financiero. Asi, el indicador se ubicé en
niveles de optimismo similares a los registrados a principios de afio,
cuando alcanzé su mayor nivel desde el inicio de su medicién (enero
2019) (gréfico 5).
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