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Si bien en septiembre la confianza empresarial se mantuvo “levemente optimista”,
avanzd en Mineria y Financiero, y retrocedio en Construccion, Agricola e Industria.
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Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
sep-20 -8,1 -29,4 2,2 2,8 344 6,1 -4,0
oct-20 -5,6 21,1 6,7 -108 281 56 9,5
nov-20 3,9 0,6 9,3 9,1 -188 3,1 -7,0
dic-20 5,4 18,8 8,3 2,3 438 21,4 8,2
ene-21 1,7 6,8 8,0 21,2 3,1 13,6 1,3
feb-21 9,0 -11,8 10,7 5,5 250 21,4 1,8
mar-21 6,8 12,7 3,0 120 21,9 8,3 17,2
abr-21 3,5 -17,6 5,2 122 458 157 -15,6
may-21 0,9 18,8 5,0 6,2 12,5 6,9 2,7
jun-21 5,3 17,0 6,3 4,2 0,0 20,7 -6,1
jul-21 71 235 10,9 11,4 250 301 1,3
ago-21 6,4 -17,6 11,5 48 6,3 19,0 2,7
ago-21 6,8 -31,3 10,3 -11,7 125 94 19,8
var.m/m | 05 | -13,6 -1,2 -166 188 96 17,1
var.af/a | 15,0 | -1,8 81 90 469 154 23,8
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El indice de Confianza Empresarial (ICE) se mantuvo por cuarto mes
consecutivo en nivel “levemente optimista’, mostrando el
indicador un movimiento marginal en el mes (+1 punto). En un
horizonte mas largo, el promedio maévil trimestral del ICE también
se mantuvo “levemente optimista”/* (grafico 1).

Sectorialmente se observaron movimientos mixtos. Mientras que
en Mineria y Financiero mejord la confianza; en Construccién,
Agricola e Industria retrocedié (cuadro 1).

En los sectores Minero y Financiero el ICE avanzd dos niveles,
pasando en el primero desde “neutral” hasta "moderadamente
optimista”™ (+17 puntos), y en el segundo desde “levemente
pesimista” hasta “levemente optimista” (+19). En contraste, en
Construccion, Agricola e Industria la confianza retrocedié un nivel.
En el primero pasé desde “"neutral” hasta “levemente pesimista” (-
17 puntos), en el segundo desde "moderadamente pesimista”
hasta “pesimista” (-14), y en el tercero desde "moderadamente
optimista™ hasta “levemente optimista™ (-10 puntos). En Comercio
la confianza se mantuvo “levemente optimista™.

En el mes también se registraron movimientos mixtos de las
principales percepciones. Las relativas a la situacion del negocio y
nivel de inventarios avanzaron desde “optimista” hasta "muy
optimista”, y desde “levemente pesimista® hasta “levemente
optimista”, respectivamente. En contraste, la relativa a la situacion
de la economia moderd su optimismo, pasando desde nivel "muy
optimista™ hasta “optimista”, mientras que la relativa al costo de
los insumos, luego de avanzar levemente el mes previo, retrocedio
en septiembre, retornando al nivel “extraordinariamente
pesimista” en que se ha ubicado la mayor parte del afio. Por su
parte, las percepciones sobre demanda nacional y contratacion de
trabajadores se mantuvieron nuevamente en nivel “levemente
pesimista” y “neutral”, respectivamente (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 28 de septiembre de 2021.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas . s . . .z .
La vision de los empresarios sobre la situacidon del negocio en los

Sep.20 Ago.21 Sep.21 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional 191 56 74 a8 116 ultimos meses, relativa a la que habian esperado retrocedio,
Inventarios 62 80 130 210 291 aunque dentro del rango optimista. Asi, en el mes pasé desde
Proy. Sit. Negocio 83 28,2 35,7 7,6 27,4 . T N L

Proy. Sit. Economia 69 387 265  -121 196 moderadamente optimista” hasta “levemente optimista™.

Proy. Precio Insumos -20,3 -32,1 -39,0 -6,8 -18,7

Proy. Trabajadores -18,3 1,6 1,9 0,2 20,2 . . . , L. .

Sit. Negocio respecto lo esperado 33,0 245 7,9 -166 41,0 Sectorialmente, la confianza registré6 movimientos mixtos.

Fuente: CEEN UDD.

En Mineria la confianza avanzdé dos niveles, pasando desde

Grafico 2
ICE Mineria y precio del cobre (promedios trimestrales) “neutral” hasta “moderadamente optimista” (+17 puntos).
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) Destacaron mejoras en las percepciones sobre la demanda
nacional y niveles de inventarios. Ello, a pesar de observarse en el
45 470 mes un retroceso del precio de cobre (grafico 2). También avanzé
35 A 440 la confianza en el sector Financiero, pasando desde “levemente
’ ',I' = o pesimista” hasta “levemente optimista® (+19 puntos),
/,' w0 principalmente por una mejora en las perceptivas a tres meses
sobre la situacién del negocio y del costo de insumos.
350
320 En contraste, el ICE retrocedié un nivel en los sectores
290 Construccion, Agricola e Industria. En la Construccion pasé desde
60 “neutral” hasta “levemente pesimista” (-17 puntos), reflejando una
o percepcién de aumento en el costo de insumos, asi como de
empeoramiento en la situacién de negocio y de la economia a tres
O oty maris sepis maris sepds mar0 sep20 marai sepat meses. En el sector Agricola el retroceso fue desde

“moderadamente pesimista” hasta “pesimista” (-14), explicdndose
principalmente por una percepcion de aumento de costo de los
insumos en los préximos tres meses. En Industria el ICE retrocedid
e desde "moderadamente optimista” hasta “levemente optimista™ (-
ICE Industria e indice de Produccién Manufacturera (prom. trimestrales) 10 puntos), mostrando un retroceso en la percepdén sobre la
(indice centrado en cero y variacién porcentual anual) demanda nacional y sobre la situacidn de la economia a tres meses.

ICE Mineria ~~ ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco.

a5 15 Solo en el sector Comercio la confianza no mostré mayor variacion
en el mes de septiembre, ubicdndose en nivel “levemente
10 optimista™.
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También se observaron movimientos dispares entre las

o principales percepciones.
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15 5 En septiembre se registraron avances de las percepciones sobre la
25 situacion de negocio esperada a tres meses, los niveles de
-10 . . . - . N .
35 inventarios actuales. La relativa a la situacién de negocio avanzé
s 15 un nivel, desde “optimista” hasta "muy optimista” (+8 puntos)
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(grafico 4), principalmente en los sectores Financiero e Industria.

) Por su parte, la percepcién sobre nivel de inventarios avanzé dos
ICE Industria ~ ====indice de Produccién Manufacturera (var. % a/a) . . . . . . L. .
Fuentes: CEEN e INE. niveles, desde “levemente pesimista™ hasta “"levemente optimista
(+21 puntos), lo que se dio principalmente en Mineria y
Construccion.
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Grafico 4 En contraste, la percepcion sobre la situacion de la economia
Plercepcién de la situacion del negocio, préximos tres meses moderd su optimismo al bajar un nivel, desde “muy optimista”
(Indice centrado en cero) hasta “optimista” (-12 puntos), principalmente en los sectores
80 Comercio, Construccién e Industria. En tanto, la percepcion sobre
el costo de los insumos, luego de avanzar levemente el mes previo,
retrocedié una posicién en septiembre (-7 puntos), retornando al
nivel “extraordinariamente pesimista” en que se ha ubicado la
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mejora en el sector Minero, contrarrestado por un retroceso en
Fuente: CEEN UDD. .

Industria.

Finalmente, la visidon de los empresarios sobre la situaciéon del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
mostrd un retroceso, pasando desde "moderadamente optimista”
hasta “levemente optimista”, reflejando retrocesos principalmente
en los sectores Construccién e Industria.

Grafico 5

Percepcion del precio de los insumos, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.
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