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1. IPC general: variacién mensual de 0,4%

La variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) en septiembre fue de 0,4% con
respecto al mes anterior. La division de Alimentos y bebidas no alcohdlicas fue la que mas
contribuyé a la variacion mensual, explicando cerca de la mitad de la variacion.

2. Resultados: primer quintil reporta el mayor aumento

En septiembre, el IPC registrd una variacion mensual de 0,4%. La Division de Alimentos y
Bebidas no Alcohdlicas fue la principal responsable del alza, aportando cerca de 0,2 puntos
porcentuales a la variacion total. Dado el peso de los alimentos en el gasto de los hogares, el
incremento afecté con mayor fuerza a los quintiles de menores ingresos, cuya canasta
aumentd mas que la de los hogares de mayores recursos.

Ademas de los alimentos, varias otras divisiones aportaron de manera positiva al aumento
del IPC en septiembre, aungue con una incidencia mucho menor. En conjunto, las cuatro
divisiones con mayores contribuciones adicionales (Vestuario y Calzado; Vivienda y Servicios
Bdsicos; Recreacién y Cultura; y Restaurantes y Hoteles) alcanzaron un efecto total similar al
de la division de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas. Sin embargo, estas divisiones tienen un
peso relativamente mayor en la canasta de consumo de los hogares de mayores ingresos, lo
gue atenua parcialmente el impacto general del alza de los alimentos.

En términos cuantitativos, el peso de los alimentos en la canasta del quintil de menores
ingresos es 125% superior al del quintil de mayores ingresos, es decir, mas del doble. En
cambio, el conjunto de las cuatro divisiones mencionadas tiene solo un 13% mas de
relevancia en el quintil de mayores ingresos respecto del de menores ingresos. Como
resultado, la variacion del IPC durante el mes fue mas elevada para los hogares de menores
ingresos, reflejando el fuerte impacto de los alimentos en su estructura de gasto.

En linea con esto, la variacién mensual del IPC fue de 0,4%, pero con una distribucion desigual
entre los quintiles. Mientras el quintil de menores ingresos (Q1) registré un aumento de
0,48%, el de mayores ingresos (Q5) tuvo un alza de 0,42%. Esta diferencia de seis décimas
refleja como los cambios en los precios de los alimentos amplifican las brechas de inflacion
entre estratos sociales.
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En términos anuales, el IPC acumuld un alza de 4,4%, con un patron similar de
heterogeneidad. Los quintiles de menores ingresos acumulan una inflacién algo mayor (4,7%
para el Q1 y 4,6% para el Q2), mientras que el quintil de mayores ingresos presenta una
variacion mas moderada, de 4,2%. Estas diferencias, aunque acotadas, confirman que la
estructura de consumo sigue siendo un factor relevante para comprender los impactos
distributivos de la inflacion en el pais.

Tabla 1. Variaciones del IPC por quintil, distintas medidas (en %)

variacion mensual (%) Variacién Anual Variacién anual oficial
(base 2023)
IPC 0,40 4,4 4,4
Q1 0,48 4,7 -
Q2 0,47 4,6 -
Q3 0,45 4,4 -
Q4 0,43 4,4 -
Q5 0,42 4,2 -

Fuente: CIES con datos del INE

Figura 2. Indice del IPC en base 2023 para quintil 1y 5
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ANEXO: DATOS DE LA FIGURA 2

Ql Q5
ene-23 98,60 98,45
feb-23 98,82 98,76
mar-23 99,37 99,63
abr-23 99,61 99,90
may-23 99,87 100,27
jun-23 99,51 99,78
jul-23 99,70 99,83
ago-23 99,88 99,90
sept-23 100,60 100,48
oct-23 101,01 100,68
nov-23 101,80 101,40
dic-23 101,23 100,91
ene-24 101,97 101,53
feb-24 102,57 102,12
mar-24 102,71 102,72
abr-24 103,27 103,25
may-24 103,49 103,56
jun-24 103,62 103,30
jul-24 104,35 104,11
ago-24 104,68 104,33
sept-24 104,68 104,49
oct-24 105,98 105,29
nov-24 106,17 105,63
dic-24 105,86 105,51
ene-25 107,00 106,61
feb-25 107,41 107,04
mar-25 107,97 107,57
abr-25 108,14 107,81
may-25 108,37 108,02
jun-25 107,86 107,61
jul-25 108,85 108,52
Ago-2025 109,02 108,45
Sep-25 109,55 108,91




