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En junio el ICE completd un semestre en terreno optimista.
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Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
jun-17 -4,0 -13,4 1,3 -0,1 9,1 -19,1 0,6
jul-17 6,9 -15,3 6,7 0,2 61 -191 -224
ago-17 3,4 6,7 6,1 -184 169  -86 -20,9
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 182 -188  -184
oct-17 5,1 9,3 6,6 6,9 61 -189  -162
nov-17 -4,6 11,1 1,6 22,6 41,3 221 5,3
dic-17 2,9 -1,9 6,7 12,3 45  -175  -135
ene-18 8,0 37,8 1,4 259 182  -34  -10,2
feb-18 4,5 2,8 6,4 10,5 9,1 1,5 3,9
mar-18 3,8 9,3 2,1 35,1 145  -16,7 7,7
abr-18 13,4 2,8 122 360 259 81 7,1
may-18 14,5 -1,9 185 375 267 09 43
var.m/m | -6,2 -6,5 -2,9 0,8 -31,2 0,4 8,3
var. a/a 12,3 5,1 14,3 384 -136 204 12,0

Fuente: CEEN UDD.

En junio, la confianza empresarial medida por el ICE se
mantuvo en un nivel “levemente optimista™ (8 puntos). Ello, a
pesar de haber disminuido el indicador seis puntos en el mes.
En un horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE
también se mantuvo “levemente optimista”, algo que viene
mostrando desde principios de ano (grafico 1).

Sectorialmente, la confianza en la Mineria, que en general ha
ido mejorando en lo que va del ano, avanzd nuevamente en
junio desde "neutral” hasta “levemente optimista™ (+8 puntos).
En contraste, el sector Agricola, que se habia tornado
bastante optimista a principios de ano, volvié a terreno
negativo en marzo y, en la medicién de junio, el ICE retrocedid
desde "neutral” hasta “levemente pesimista™ (-6 puntos). Por su
parte, la confianza del sector Financiero, fras registrar
optimismo en los meses previos, el Ultimo mes fue neutral. El
resto de los sectores no registré mayor variaciéon. Asi, en la
Construccion, el Comercio y la Industria, donde la confianza
en general ha estado en terreno optfimista en lo que va del
ano, el ICE de junio se ubicd en nivel "muy opftimista”,
"moderadamente optimista™ y “neutral’, respectivamente
(cuadro 1).

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE no
registraron mayor variacién en el mes, en tanto que dos de
ellas retrocedieron (cuadro 2). La percepcién de la situacion
del negocio bajé, aunque se mantuvo en un nivel de elevado
opfimismo y por sobre lo registrado el ano pasado. Por su parte,
lo relativa al nUmero de trabajadores, que venia mostrando
una tendencia positiva en el ano, retrocedid desde
“levemente optimista™ a "neutral”.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 25 de junio de 2018.
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En el sector minero la confianza continué avanzando, en tanto

Cuadro 2 - . . .z
indice de variables seleccionadas que en el Agricola y Financiero retrocedio.
May.18 Jun.18 var. m/m . , , .

bemanda Nacional 427 437 10 El ICE de la Mineria, que se habia ubicado mayormente en

Inventarios 0,1 0,4 0,5 terreno pesimista en los Ultimos doce meses, registrd por

Proy. Sit. Negocio 61,9 36,9 25,0 segundo mes un avance, subiendo la confianza desde un nivel

Proy. Sit. Economia 50,3 48,9 -1,4 . . . L. . ,

Proy. Precio Insumos 18,6 194 0,3 neutfral” a uno de “leve optimismo™ (+8 puntos). Destacd en

Trabajadores 23,7 0,0 -23,7 ese sector mayor optimismo respecto de la situacién de la

Fuente: CEEN UDD. , . , .
economia y del hegocio, asi como respecto del precio de los

Grafico 2 insumos. La percepcion sobre el numero de trabajadores fue

ICE Mineria y precio del cobre algo menos optimista respecto del mes previo (grdfico 2).

(indice centrado en cero, centavos de délar por libra)

En contraste, la confianza en el sector Agricola retrocedi6 seis

5 0 puntos, pasando desde un nivel “neutral” a uno “levemente
35 375 pesimista. En ello incidid un menor optimismo respecto de la
25 350 situacion econdmica del pais, asi como mayor pesimismo
- respecto del niUmero de trabajadores. Estos dos retrocesos no
alcanzaron a contrarrestar una mejor percepcion de los
0 precios de los insumos (grafico 3).
275
250 Por su parte, el sector Financiero, tras registrar altos niveles de
s s optimismo en los meses previos, en junio la confianza se ubico
s 2o en nivel "neutral”. En este sector las percepciones sobre la

jun17  agol7  oct17  dicl7  feb18  abr-18  jun-18 situacion econdmica y de negocio, que en meses previos se
habian mostrado optimistas, en junio fueron neutrales.

ICE Mineria  ====-= Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)
Fuentes: CEEN y Cochilco.

En la Construccién el alto nivel de optimismo respecto de la

Grafico 3 . . . .. . .
- : . : economia nacional y la situacion de negocio contrarresto el

ICE Agricola y tipo de cambio nominal . ] . .
(indice centrado en cero y pesos por ddlar) retroceso en la confianza relativa a la evolucion de los precios
de los insumos y del nUmero de trabajadores. Asi, el ICE del
a5 700 Sector se ha mantenido desde marzo en nivel "'muy optimista™.
o5 £l ICE de la Industria, que ha mostrado vaivenes desde
principios de ano, en junio se mantuvo “neutral™. En este sector,

650

el mayor optimismo respecto del precio de los productos
625 contrarrestd el retroceso en la percepcidon de la situaciéon de
600 negocio. Finalmente, en el sector Comercio, no se registraron
575 Mayores cambios, manteniéndose la confianza
"moderadamente optimista”.

550
-35 525
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ICE Agricola =~ ====-- Délar observado (S) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.
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Grafico 4
Percepcion de la situacion econédmica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE se
mantuvieron sin cambios, en tanto que dos de ellas
retrocedieron.

La percepcion respecto de la situaciéon econémica del pais no
varid en junio, mostrando una tendencia estable en niveles

s s elevados durante la primera mitad del ano (grdfico 4). En
1'§ 'is cuanto a la demanda nacional, si bien también ha seguido
25 25 una tendencia estable en el mismo periodo, se ha ubicado en
j; jg terreno pesimista. Por su parte, la proyeccién del precio de los
-55 -55 insumos, con vaivenes, se ha manfenido mayormente en
-65 -65 . . ~

2 8 5 5 7 5E: % 5 8 : 8 terreno negativo en el primer semestre del ano, no mostrando
—=2015  ==—2016  ===2017  ——2018 cambios en junio. La percepcién respecto de los niveles de
Fuente: CEEN UDD. inventarios, aunque se mantuvo en nivel neutral entre mayo y

junio, ha registrado un avance respecto de los niveles mds

pesimistas de principios de ano.
Grafico 5

Percepcidn de la situacion del negocio, préoximos tres meses
(Indice centrado en cero)

La percepcion de la situacion del negocio bajé 25 puntos en
junio. Si bien esta percepcién ha mostrado vaivenes en la

55 55 primera mitad del ano, se ha ubicado en niveles de optimismo
;g :g por sobre lo registrado el ano pasado (grdfico 5). Finalmente,
25 25 la percepciéon respecto al nOmero de trabajadores, que venia
15 15 . o ~ .

s s mostrando una tendencia positiva en el ano, refrocedio 24
1? 'is puntos en junio, lo que se observd principalmente en los
-25 25 sectores de la Construccién, Agricola y Minero (cuadro 2).
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Fuente: CEEN UDD.
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