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Alvaro Donoso, académico del Centro de Investigacién de Empresa y Sociedad (CIES) de la
Universidad del Desarrollo, venia madurando el andlisis desde el mismo 18 de octubre. Y
transcurrido los meses, ahora esas ideas se plasmaron en un estudio que ratifica su hipdétesis: la
principal explicacion del estallido social de 2019 es econdmica. Concluye que existen tres
componentes detras de esa crisis, siendo el bajo crecimiento y la explosiva inmigracién de los
afios previos al 18-O, una combinacion fértil para el descontento.

Estudio: Bajo crecimiento,
inmigracion y una nueva
expectativa de salarios planos, los
factores detras del estallido social

POR PATRICIO POBLETE

Hasta 2014, el pais venia con un cre-
cimiento en tornoa4,5% anualy una
tasa de inversion del 24% del PIB.
Posterior a ese afio, la expansion pro-
medio fue inferior al 2% anual y lain-
version bajo al 21,9% del Producto.
Con estos antecedentes, Alvaro Dono-
so, académico de la UDD, esgrime
que el primer componente detras del
estallido es la caida en el crecimien-
to de la demanda por trabajo por un
inédito periodo de contraccion de la
inversion. “Estimo que la desacelera-
cion en lademanda por trabajo entre
el periodo previo a 2014 y el que si-
gue de ese afo hasta 2019, alcanza a
-1,9% por afno, y deriva de una caida
similar en el crecimiento del stock de
capital de la economia, como conse-
cuencia del menor crecimiento de la
economia y de menores tasas de in-
version”, sostiene el economista que
lideré Odeplan, lo que hoy es el Mi-
nisterio de Desarrollo Social.

Al mismo tiempo, arguye, hubo un
mayor crecimiento de la ofertade tra-
bajo, principalmente por el ingresode
extranjeros al mercado laboral. Elma-
yor crecimiento en la oferta de traba-
jo entre esos periodos, que alcanza al
1,2% por afio, fue debido a que lacon-
tribucion de los inmigrantes al creci-
miento de esa oferta pasé del 0,2% al
1,4% anual. Supone que en el caso de
los chilenos su contribucion (ex ante)
ala oferta de trabajo se mantuvo cons-
tante entre ambos periodos, y que el
menor crecimiento de los ocupados
nacionales en el segundo periodo -de
1.1% a 0,6%- es consecuencia del ajus-
te en remuneraciones provocado por
los cambios en el mercado laboral.

“Con supuestos razonables sobre las
elasticidades involucradas, conclu-
yo en el trabajo que el crecimiento
anual de remuneraciones que podia
sustentar la economia paso de 3,2%
por afo asolo 0,4% por afio luego de
2014. Eso es cerrarle el horizonte a la
gente, es cuasi estancamiento, en pro-
medio, y con situaciones aflictivas
para muchos”, sostiene.
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El otro elemento en la
ecuacion es que, como para
tener visa de trabajo los in-
migrantes deben tener un
contrato laboral formal, los
inmigrantes para poder in-
corporarse en la economia
debieron desplazar a los
nacionales de los trabajos
formales, con contrato y
seguridad social. “El au-
mento en este tipo de con-
tratos formales en la econo-
mia entre 2016 y 2019 fue
practicamente por comple-
to absorbido por inmigran-
tes. Obviamente para obte-

nerestos empleoslos inmi-
grantes debian ceder en re-
muneraciones, y por ello
se observa que estas, se-
gun el Ministerio del Traba-
jo, cayeron 5% por afio en-
tre 2016 y mediados de
2019. También, segtin an-
tecedentes del Ministerio,
para un mismo nivel de
educacion, los inmigrantes
tendieron a aceptar traba-
jos con menores exigencias
de calificacion”, funda-
menta el también ex eco-
nomista del FMI.

Asi, concluye que los na-

cionales se ajustaron de dos
formas. “Primero, su ofer-
ta de trabajo decayo, mu-
chos se restaron de la fuer-
za de trabajo. Y el aumen-
to en el empleo de los
nacionales fue a trabajos
menos competidos por los
inmigrantes como eran los
trabajos informales, por
cuenta propia. Ahi defen-
dieron mejor sus remune-
raciones. Casi todo el cre-
cimiento de la ocupacién
por cuenta propia entre
2016y 2019 corresponde a
nacionales™.

Por ultimo, el trabajo de
Alvaro Donoso sittia las
expectativas de que el me-
nor crecimiento economi-
€O Serd permanente como
un elemento vital en el
malestar.

“Tras cuatroanosde cre-
cimiento bajo 2% en el
mandato de Michelle Ba-
chelet, el crecimiento re-
punto en 2018, pero volvio
hacia 2% hacia mediados
de 2019. Es razonable su-
poner que el ano 2019 se
formo la expectativa de
que, alosumo, 2,5%, y ya

no4,5%, eralanuevanor-
malidad en crecimiento”,
afirma, y continua: “Eso
significa que el crecimien-
to de remuneraciones es-
perado debia ser 2 puntos
menos. Ya no mds 3,2%
por afo, sino 1,2% por
ano”.

Esto se traduce, segtin sus
cdlculos, en que el “plan”
de consumo de un grupo
familiar de un joven de 25-
35anosdebeajustarseala
baja en torno al 30%.

“Asi como luego de la cri-
sis asidtica la Concerta-

cion estuvo cerca de per-
der la eleccion, y enlacri-
sis Subprime la derecha
logro instalarse en el po-
der cambiando el signo de
gobierno; en 2017 los cua-
tro anos de vacas flacas
hicieron volver a Sebas-
tidn Pifiera con amplia
mayoria entre los que vo-
taron. En 2019, entonces,
el menor crecimiento de
remuneraciones, presion
de inmigrantes por em-
pleo formal y frustracion
por la nueva normalidad,
devino en crisis”.



