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Incertidumbre econédmica (DEPUC)
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Descomposicién estructural de la tasa cero a 10 afios (*)

(puntos base, acumulado desde el 01.jul.2019)
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(*) Descomposicion histérica de la tasa larga proveniente de un BVAR basado en la estrategia de identificacidn propuesta por Eterovic y Eterovic (2022), incorporando un
blogue externo. El bloque exdgeno engloba todos los shocks de EE.UU. (politica monetaria, crecimiento, aversion al riesgo y riesgo puro), los que se han agregado por
simplicidad. Fuentes: Becerra y Sagner (2020), y Banco Central de Chile en base a RiskAmerica.



Crecimiento mundial (*)
(variacién anual, porcentaje)

(a) Estados Unidos
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(*) Lineas punteadas corresponden a las proyecciones para 2022 y 2023 contenidas en el IPoM de diciembre de 2022.
Fuentes: Banco Central de Chile en base a una muestra de bancos de inversién, Consensus Forecasts, FMI y oficinas de estadisticas de cada pais.
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Tasas de interés de los bonos a 10
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(1) Considera movimientos respecto del cierre estadistico del IPoM de septiembre (31 de agosto). (2) Para América Latina considera el promedio simple de Brasil, México,

Colombiay Peru. 4
Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Tasas de politica monetaria
(puntos porcentuales)
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Fuente: Bloomberg.

TPM global y expectativas

(puntos porcentuales)
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Trayectoria de la tasa Fed funds

(porcentaje a diciembre de cada afo, rango medio)
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Fuentes: Bloomberg y Reserva Federal de EE.UU.
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VIX (1) Evolucidn del tipo de cambio nominal local (2)

(indice) (variacion diaria de la paridad peso/ddlar, pesos)
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(1) Linea celeste corresponde al promedio 2010-2022 del VIX. Este indice mide la volatilidad implicita en opciones sobre el S&P500 en EE.UU. a un mes. (2) Promedio mévil
de 15 dias.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Errores de proyeccion en la EEE (*)
(puntos porcentuales)

Variacion mensual del IPC
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(*) Valor absoluto de la diferencia entre la proyeccion de la EEE y el dato efectivo. Promedio mdviles semestrales.

Fuente: Banco Central de Chile.



Productividad total de factores

(porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Crecimiento tendencial
(porcentaje)
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Volatilidad anualizada cambiaria EME (1) (2) Volatilidad tasas soberanas EME (1) (2)

(porcentaje) (puntos base)
35 P25 - P75 e Chile 40 P25 - P75 e Chile
30 o 35
30
25 ®
25
20 ®
1 . 20
15 [ ] [ ] o®®
oe® ® 15
(] [ ]
® .. 3 ... ® .. ° ®
10 ® o® o o0 o ole® ® * ¢
o Lo 1 ... ... @ .“ ® ... 10 .. Y .. ® ..
5 { 5 e o ... ® ... ® ® ® ] ®
® ®
° 000. | 0...0 0e% o..... .o....... ® ®
O ) T T T T T T T O ) T T T T T T T
08 10 12 14 16 18 20 22 08 10 12 14 16 18 20 22

(1) EME incluye a Brasil, China, Colombia, Hungria, India, Indonesia, Malasia, México, Peru, Polonia, Rusia y Turquia. (2) Cuarto trimestre de 2022 considera datos hasta el 16
de diciembre. Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de Bloomberg.
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