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1. IPC general: resistencia a la caída del IPC sin volátiles 
 
En el mes de mayo la variación mensual del IPC fue 0,1%, mientras que la variación anual 
llegó al 8,7%. El Indicador anual sigue mostrando señales a la baja, mientras que el IPC sin 
volátiles llega a su nivel más bajo desde julio del año pasado, cruzando por primera vez la 
barrera de los dos dígitos. Ambos indicadores configuran un escenario de desaceleración del 
crecimiento de los precios en la economía, tanto en el corto plazo (IPC general), como en el 
largo plazo (IPC sin Volátiles). 
 
El IPC sin volátiles es el mejor predictor de la inflación de mediano plazo, y un mejor 
instrumento para entender las decisiones de Política Monetaria. Su caída es una buena señal, 
y configura un escenario favorable para la baja de tasas de política monetaria.  
 
Figura 1. Variación anual del IPC general y el sin volátiles. 

  
Fuente: CIES en base a datos INE y del Banco Central. 
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2. IPC por Quintiles 

 
En el mes de mayo la variación mensual del IPC fue positiva (0,1%), la alza mensual se vio 
influenciada por divisiones que impactan de manera similar a los distintos quintiles, de esta 
forma por un lado la mayor incidencia estuvo en Hoteles y restaurantes que faceta en mayor 
medida la canasta del quinto quintil, mientras que también tuvo una importante incidencia 
la mantención del hogar y salud, influenciando también a otros quintiles.  
 
En 12 meses el panorama sigue mostrando un alza mayor para los quintiles de menores 
ingresos, debido a que la influencia más relevante en la variación de 12 meses la sigue 
teniendo los alimentos. No obstante la Tendencia de ambos Quintiles sigue la del IPC general 
que es a la reducción de los incrementos de precios en 12 meses (ver figura 3). 
 
Figura 2. Variación del IPC por quintiles (mayo 2023)  

Variación Mensual Variación anual 
IPC Quintil 1 0,1% 9,4% 
IPC Quintil 2 0,0% 9,0% 
IPC Quintil 3 0,0% 8,8% 
IPC Quintil 4 0,1% 8,4% 
IPC Quintil 5 0,1% 7,3% 
IPC general 0,1% 8,7% 

Fuente: CIES en base a datos INE y del Banco Central. 
 
 
Figura 3. Variación del IPC anual por quintiles (mayo 2023) 

  
Fuente: CIES en base a datos INE y del Banco Central. 
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3. CONCLUSIÓN 
 
La reducción en el IPC ha sido reflejo de una buena institucionalidad económica. El Banco 
Central de Chile fue del grupo de Bancos Centrales que reaccionaron de manera más rápida 
subiendo la tasa y su persistencia ha ayudado enormemente a ratificar la convergencia en la 
inflación anual. 
 
Esta tendencia a la baja también ha impactado de manera simultánea el IPC de los distintos 
quintiles. Y si bien la inflación anual del quintil de menores ingresos (Q1) es más alta que la 
de mayores ingresos (Q5) debido principalmente al aumento que tuvieron los precios de los 
alimentos durante el año anterior. Ambos quintiles muestran una tendencia a la baja en el 
crecimiento de los precios. Es esperable seguir viendo reducciones en el crecimiento del IPC, 
tanto mensual, como a 12 meses en los próximos reportes. 
 


