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1. IPC general: variacidon negativa
La variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) en junio fue de -0,1% con respecto al
mes anterior, en linea con las expectativas del mercado previo a la publicacion del indice. La
reduccién en el indice fue incidida principalmente por las variaciones en los productos de las
divisiones de Vestuario y Calzado, asi como las de Equipamiento y mantencién del hogar. A
pesar de la reduccion se observaron alzas en las Divisiones de Alimentos y Bebidas no
alcohdlicas.

2. Resultados: la reducciéon no fue para todos los quintiles
Una de las divisiones con mayor incidencia positiva fue la de Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas, la cual tiene una ponderacion dos veces mas alta en el quintil de menores
ingresos en comparacion con el de mayores ingresos. La segunda divisién con una mayor
incidencia positiva fue Vivienda y Servicios Basicos. Aungue esta divisidn es significativa para
todos los quintiles, su ponderacion es un 20% mas alta en el quintil de menores ingresos en
comparacién con el de mayores ingresos.

Por el contrario, la suma de las ponderaciones en las canastas de las divisiones con mayor
incidencia negativa en el mes (Equipamiento del Hogar y Vestuario) es un 40% mds relevante
en las canastas del quintil de mayores ingresos en comparacion con el de menores ingresos.
Estos efectos cruzados explican el resultado de la descomposicién del IPC por quintiles,
resultando positivo para los quintiles de menores ingresos y negativo para los quintiles de
mayores ingresos. Para respaldar ain mas esta diferencia, la suma de las dos divisiones con
mayor incidencia positiva representa un 50% de la canasta del quintil de menores ingresos y
solo un 29% de la del quintil de mayores ingresos.

Tabla 1. Variaciones del IPC por quintil, distintas medidas (en %)

Variaciéon Anual

variacion mensual (%) Variacién anual oficial

(base 2023)
IPC -0.1 3.8 4,2
Q1 0.1 4,1 -
Q2 0.1 4,0 -
Q3 0 3.9 -
Q4 -0.1 3.8 -
Q5 -0.3 3.5 -

Fuente: CIES con datos del INE
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En términos anuales, la variacion del IPC sigue siendo mds pronunciada para el quintil de
menores ingresos, debido a que los precios de los alimentos, que tienen una mayor influencia
en las canastas de este grupo, han experimentado un incremento mas marcado en los
ultimos 12 meses. Destaca el hecho de que todos los quintiles muestran signos de
convergencia hacia una tasa de inflacion a 12 meses cercana al 3%.

El movimiento de los quintiles en la nueva serie se ha mantenido similar desde que comenzé
la medicidn de la nueva canasta, lo que implica que las diferencias anuales entre los quintiles
se debian al impacto que tuvo durante el afio 2022 la inflacién en los alimentos. Por primera
vez en la medicidn se observa un efecto distinto entre ambos quintiles, por lo que
suponemos que este efecto es aislado y no marcara una tendencia.

Figura 2. [ndice del IPC en base 2023 para quintil 1y 5
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ANEXO: DATOS DE LA FIGURA 2

Q1 Q5

ene-23 98,60 98,45
feb-23 98,82 98,76
mar-23 99,37 99,63
abr-23 99,61 99,90
may-23 99,87 100,27
jun-23 99,51 99,78
jul-23 99,70 99,83
ago-23 99,88 99,90
sept-23 100,60 100,48
oct-23 101,01 100,68
nov-23 101,80 101,40
dic-23 101,23 100,91
ene-24 101,97 101,53
feb-24 102,57 102,12
mar-24 102,71 102,72
abr-24 103,27 103,25
may-24 103,49 103,56
jun-24 103,62 103,30



